Erlauterung 15 — Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Forderungen gegentiber
Versicherungen und Vermittlern 71.858 997.702 72.379 1.112.705

Diese Position umfasst alle Abrechnungsforderungen aus dem eingehenden Riickversicherungsgeschift.

Nach US GAAP werden Riickversicherungsforderungen gemal ASC 944-310 zu ihrem jeweiligen Nennwert
bewertet und ausgewiesen. Forderungen, die seit Gber 180 Tagen uberfallig sind, werden mit 50 % des
Ausgangswertes bewertet. Bei Forderungen, die seit Uber 360 Tagen uberféllig sind, ist eine
Einzelwertberichtigung von 100 % vorgesehen.

Nach HGB werden Forderungen gegenuiber Versicherungen und Vermittlern zu ihrem jeweiligen Nennwert,
abzuiglich Einzelwert- und Pauschalwertberichtigungen, gemaR HGB § 341b Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit
HGB & 253 Abs. 1 bewertet und ausgewiesen.

Fur die Berichterstattung nach Solvency Il werden in dieser Position nur Forderungen ausgewiesen, die als
Uberfallig eingestuft werden. Alle tGibrigen Forderungen gelten als zukiinftige Cash Flows und wurden in die
versicherungstechnischen Riickstellungen umgegliedert.

Erlauterung 16 — Forderungen gegeniiber Riickversicherern

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Forderungen gegeniiber
Riickversicherern 0 130.261 0 212.550

Dieser Posten umfasst alle Abrechnungsforderungen aus in Riickdeckung gegebenem Geschift. Die
Bewertungsgrundlagen entsprechen sowohl fir HGB, US GAAP als auch fiir Solvency Il den in Erlduterung
15 — Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern beschriebenen.

Erlauterung 17 — Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Forderungen (Handel, nicht
Versicherung) 243.294 245.493 247.570 239.395

Nach Solvency Il bewertet die Gruppe Forderungen (Handel, nicht Versicherung) mit kurzer Laufzeit (bis zu
12 Monate) auf der Grundlage ihres Nennwertes als beizulegenden Zeitwert. Bei ldngerfristigen
Forderungen wird der beizulegende Zeitwert als der Barwert der kiinftigen Cashflows berechnet. In
Ubereinstimmung  mit  der  Rechnungslegung  nach  USGAAP  werden  Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen vorgenommen. Nach US GAAP werden Riickversicherungsforderungen gemaR
ASC 944-310 zu ihrem jeweiligen Nennwert bewertet und ausgewiesen.
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Nach HGB werden Forderungen (Handel, nicht Versicherung) zu ihrem jeweiligen Nennwert, abziiglich
Einzelwert- und Pauschalwertberichtigungen, gemafR HGB § 341b Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit HGB
§ 253 Abs. 1 bewertet und ausgewiesen.

Dariliber hinaus werden, gemdR unserer Richtlinien zur Wertberichtigung, Forderungen, die seit Giber 180
Tagen uberfdllig sind, mit 50 % des Ausgangswertes bewertet. Forderungen, die seit tber 360 Tagen
Uberfallig sind, werden um 100 % im Wert gemindert.

Tatsdchliche Steueranspriiche sind zu dem Betrag zu bewerten, in dessen Hoéhe eine Zahlung an die
Steuerbehdrden oder eine Erstattung von den Steuerbehérden erwartet wird, und zwar auf der Grundlage
der Steuersatze und Steuervorschriften, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten oder in Kiirze gelten
(IAS 12.46).

Langfristige Forderungen umfassen Steuerforderungen und Sicherheitsleistungen (Euro 94.768 Tsd.). Diese
langfristigen Forderungen wurden nach Solvency Il abgezinst, woraus sich ein Bewertungsunterschied von
Euro -2.198 Tsd. zwischen HGB bzw. US GAAP und Solvency Il ergibt.

Dariiber hinaus wurde eine Umklassifizierung von Steueranspriichen bzw. Steuerschulden zwischen dem
Solvency II- und dem US GAAP-Wert in Hohe von Euro 10.374 Tsd. beriicksichtigt. Nach US GAAP werden
die Zinsforderungen auf Steuern mit den Steuerschulden verrechnet, die in der Kategorie ,Rtickstellungen
auler technische Rickstellungen“ sowie ,Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)“ aufgefuihrt sind.
Fur Solvency II-Zwecke geben wir den Bruttowert an.

Erlauterung 18 — Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente 603.900 603.900 692.043 692.265

Nach Solvency Il, HGB und US GAAP (ASC 305) werden Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu
ihrem Nennwert bewertet. Es bestehen keine bzw. nur geringfiigige Bewertungsunterschiede.

Erlauterung 19 — Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermodgenswerte

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Sonstige, nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Vermdgenswerte 10.145 553 10.145 10.145

Nach HGB umfasst diese Position im Wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten. Sowohl nach US GAAP
als auch nach Solvency Il folgen wir dem US GAAP Ausweis zum Leasing von Vermdgensgegenstdanden (ASC
842), so dass diese dariiber hinaus mit Euro 9.906 Tsd. in dieser Position ausgewiesen werden.

Sonstige Angaben

Wihrend der Berichtsperiode wurden keine wesentlichen Anderungen an den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundlagen sowie an Schatzungen vorgenommen
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D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Dieser Abschnitt enthélt Informationen zu den versicherungstechnischen Riickstellungen (TPs) der GRAG-
Gruppe. Als Riickversicherungsgesellschaft tibernehmen wir Risiken sowohl im Bereich Leben/Kranken (L/H)
als auch im Bereich Schaden/Unfall (P/C).

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick iber die versicherungstechnischen Riickstellungen der
GRAG-Gruppe zum 31. Dezember 2022:

Versicherungstechnische GRAG Solo GRAG Gruppe
Riickstellungen, brutto Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
zum Stichtag 31. Dezember 2021 €'000 €'000 €'000 €'000
Versicherungstechnische Riickstellungen -
Nicht-Leben 5.270.249 7.992.347 5.294.841 7.682.690
Vt. Rickstellungen - Nicht-Leben
(ohne Kranken) 5.178.026 7.899.653 5.202.618 7.588.807
Vt. Ruickstellungen als Ganzes berechnet 7.899.653 7.588.807
Bester Schatzwert 5.096.206 5.120.090
Pramienriickstellung -18.173 -17.404
Schadenriickstellung 5.114.380 5.137.493
Risikomarge 81.819 82.528
Vt. Rickstellungen - Kranken nach
Art der Nicht-Leben (NSLT) 92.223 92.694 92.223 93.882
Vt. Rickstellungen als Ganzes berechnet 92.694 93.882
Bester Schatzwert 83.348 83.348
Pramienrickstellung -5.773 -5.773
Schadenriickstellung 89.121 89.121
Risikomarge 8.875 8.875
Versicherungstechnische Riickstellungen -
Leben (nicht index- oder fondsgebunden) 1.966.878 4.327.035 2.583.842 4.194.058
Vt. Rickstellungen - Kranken nach
Art der Leben (SLT) 809.117 1.469.884 1.545.767 951.665
Vt. Rickstellungen als Ganzes berechnet 1.469.884 951.665
Bester Schatzwert 192.020 886.133
Risikomarge 617.098 659.634
Vt. Rickstellungen - Leben (ohne Kranken) 1.157.761 2.857.150 1.038.075 3.242.393
Vt. Riickstellungen als Ganzes berechnet 2.857.150 3.242.393
Bester Schatzwert -60.397 -220.435
Risikomarge 1.218.158 1.258.510
Sonstige versicherungstechnische
Riickstellungen 87.528 89.218

Summe versicherungstechnische
Riickstellungen, brutto -
Leben und Nicht-Leben 7.237.127 12.406.909 7.878.683 11.965.966

Die in den versicherungstechnischen Riickstellungen enthaltene Risikomarge (RM) ist auf die L/H- und die
P/C-Risiken aufgeteilt, proportional zur Héhe der Solvenzkapitalanforderungen (SCR).

Die Informationen zu den versicherungstechnischen Riickstellungen sind nachstehend in zwei Abschnitten
aufgefiihrt, Leben/Kranken und Schaden/Unfall sowie einem dritten Abschnitt, der die fiir beide Bereiche
gultigen Annahmen darstellt.
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D.2.1 Leben/Kranken

Uberblick iiber die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Leben/Kranken

Die nachstehende Tabelle bietet einen Uberblick (iber den besten Schitzwert und die Risikomarge der GRAG-
Gruppe fir jeden Geschéftsbereich zum 31. Dezember 2022.

Bester

Schatzwert

Brutto

€'000

Lebensversicherung -220.435
Krankenversicherung nach Art der

Leben 886.133

Gesamt 665.698

Risikomarge Versicherungs- Betrage aus

technische Riickversiche-

Riickstellungen rungsvertragen

€'000 €'000 €'000
1.258.510 1.038.075 -336.785
659.634 1.545.767 69.635
1.918.144 2.583.842 -267.150

Fir Abgleichzwecke méchten wir darauf hinweisen, dass das Lebens- und Krankenversicherungsgeschift

gemdl HGB und US GAAP mehr umfasst als nur das in , Lebensversicherung” und , Krankenversicherung
nach Art der Leben“ gemal Solvency Il ausgewiesene Versicherungsgeschiaft. Der Geschaftsbereich
»~Krankenversicherung nach Art der Nicht-Leben“ gemaR Solvency Il umfasst sowohl Geschidft aus dem

Bereich Leben/Kranken (nicht-proportionale Krankenversicherung) als auch Geschaft aus dem Bereich
Schaden/Unfall (Personenunfallversicherung). Fiir den Geschaftsbereich , Krankenversicherung nach Art der
Nicht-Leben“ belaufen sich die versicherungstechnischen Riickstellungen auf Euro 92.223 Tsd.

Krankenversicherung nach Art der Nicht-Leben
Bester Schatzwert
davon
Nicht-proportionale Krankenrtickversicherung
Unfallgeschaft (Nicht-Leben)
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen

€'000
83.348

17.043
66.305

8.875
92.223

Néhere Informationen zu den Bewertungsannahmen der versicherungstechnischen Rickstellungen finden
sich etwas weiter unten. Die Riickstellungen fiir den Bereich ,Krankenversicherung nach Art der Nicht-
Leben“ werden in Kapitel D.2.2 ,,Schaden-/Unfallversicherung” néaher erlautert.
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Der Grofiteil der konsolidierten Versicherungstechnischen Riickstellungen der GRAG-Gruppe fiir die Bereiche
Lebensversicherung und Krankenversicherung nach Art der Leben entféllt auf die GRAG. Sie umfassen zudem
das Geschaft der GRLA und der GRSA. Die Aufteilung der besten Schatzwerte und Risikomargen fur die
Bereiche ,Leben® und ,Kranken nach Art der Leben“ findet sich in der nachfolgenden Tabelle.

Bester

Schatzwert

Brutto

€'000

GRAG 131.623
GRLA 339.283
GRSA 179.084
Konzerninterne Transaktionen 15.708
Gesamt 665.698

Risikomarge Versicherungs- Betrdge aus

technische Riickversiche-

Riickstellungen rungsvertragen

€'000 €'000 €'000
1.835.256 1.966.878 -90.110
60.952 400.235 -150.987
21.936 201.020 -41.761

0 15.708 15.708
1.918.144 2.583.842 -267.150

Bei der GRLA sind hauptséachlich Leistungen bei Tod, schweren Erkrankungen und Arbeits-/Berufsunfahigkeit
versichert. Bei Letzteren handelt es sich entweder um Pauschalleistungen oder um regelméafige Zahlungen
wahrend des Zeitraums der Invaliditdt gemal Versicherungsbedingungen. Diese regelméafigen Zahlungen
fahren nach US GAAP zu Verbindlichkeiten und bilden den Hauptbestandteil der Versicherungstechnischen

Rickstellungen gemal Solvency Il.

Das Geschift der GRSA besteht zu etwa 26 % aus Gruppengeschift. Hierbei handelt es sich um kurzlaufende
Vertrdge mit Leistungen bei Tod und Arbeits-/Berufsunfahigkeit. Der Hauptbestandteil der Versicherungs-
technischen Rickstellungen stammt aus regelmdBigen Zahlungen fiur Leistungen bei Arbeits-/Berufs-

unféhigkeit.
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Angaben zum Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der versicherungstechnischen
Riickstellungen behaftet ist

Die Schockszenarien gemall der Solvency Il Standardformel kénnen bereits als Sensitivitatstest far den
besten Schatzwert angesehen werden. Die Schocks stellen die Variation eines Parameters im Satz der
Annahmen dar. Die Auswirkung des Schocks ldsst sich als Unterschied zwischen den Zahlungsstromen im
Schockszenario und den Zahlungsstromen im Szenario auf Basis der besten Schatzung beziffern. Allerdings

wird die Zunahme der Verbindlichkeiten nur auf Ebene der homogenen Risikogruppen gemessen.
Korrelationseffekte auf hdherer Ebene werden nicht beriicksichtigt.

Folgende Schockszenarien werden betrachtet:

Risiko

Sterblichkeit

Langlebigkeit

Invaliditat (Einkommenssicherung)

Invaliditat (Anstieg Krankenkosten)
Invaliditat (Riickgang Krankenkosten)

Storno (Anstieg)
Storno (Riickgang)

Storno (Massenstorno)
Kosten

Katastrophenrisiko (Leben)

Beschreibung

Erhéhung der Sterblichkeitsraten um 15 %
Verminderung der Sterblichkeitsraten um 20 %
Erhéhung der Invaliditdts- und Morbiditatsraten um
35 % im ersten Jahr und um 25 % in den Folgejahren
sowie Riickgang der Reaktivierungs- und
Invalidensterblichkeitsraten um 20 %

Erhéhung der Zahlungen um 5 % und der
Inflationsrate um 1 %

Verringerung der Zahlungen um 5 % und der
Inflationsrate um 1 %

Erhéhung der Stornoraten um 50 %

Verringerung der Stornoraten um 50 %, jedoch nicht
mehr als 20 Prozentpunkte

Stornorate in Hohe von 40 % im ersten Jahr
Erhéhung der Kosten um 10 % und der Inflationsrate
um1 %

Additive Erhéhung der Sterblichkeitsraten um 0,15 %
im ersten Jahr

Die folgende Tabelle fiihrt sowohl den besten Schatzwert als auch die Auswirkung dieser Schockszenarien

auf.

Bester Schatzwert
davon Lebensversicherung
davon Krankenversicherung nach Art der Leben
Auswirkung der Schocks:
Sterblichkeit
Langlebigkeit
Invaliditat
Storno (Riickgang)
Storno (Massenstorno)
Storno (Anstieg)
Kosten
Katastrophenrisiko (Leben)

€'000
665.698
-220.435
886.133

1.100.397
79.627
1.625.182
75.494
1.175.106
579.739
189.661
414.373

Die Tabelle sollte auf folgende Art interpretiert werden. Der beste Schatzwert fir die Bereiche ,,Leben* und
»Kranken nach Art der Leben* betragt Euro 665.698 Tsd.
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Werden die Sterblichkeitsannahmen um 15 % erhoht, d.h. auf 115 % der Annahme auf Basis der besten
Schétzung, steigt der beste Schatzwert um Euro 1.100.397 Tsd. auf insgesamt Euro 1.766.096 Tsd. Wie
bereits erwahnt, ist dies eher eine konservative Naherung als ein genauer Wert, da nur Steigerungen der
Verbindlichkeiten berlicksichtigt werden, aber keine Ausgleichseffekte.

Invaliditdt und Sterblichkeit sind die Hauptrisiken in unserem Geschédft. Aus diesem Grund sind die
Auswirkungen auf den besten Schatzwert bei den dazugehorigen Schocks am gréRten.

Von den drei Stornoschocks hat das Risiko des Massenstornos den starksten Einfluss auf den besten
Schétzwert, weil dadurch zukinftiges profitables Geschaft wegféllt.

Aufgrund der ausreichenden Hohe der Solvenzquote kénnen die oben aufgefiihrten Schockszenarien durch
das Eigenkapital kompensiert werden.

Gemdall den Vorgaben von Solvency |l ist eine Projektion der zukiinftigen Zahlungsstrome unter
Beriicksichtigung des bereits gezeichneten Neugeschafts bis zur Vertragsgrenze erforderlich. Es besteht eine
Unsicherheit bezliglich der Schatzung des Neugeschiaftsvolumens als auch beziiglich der angenommenen
Storno- bzw. Abbauraten im Bestand zum Bewertungsstichtag.

Die GRAG-Gruppe schatzt die erwartete Pramie 2023 pro Rickversicherungsvertrag im Rahmen des
Finanzplanungsprozesses. Fur den Fall, dass die Bruttopramie 2023 der Gruppe 1 % hoher (niedriger) ist als
erwartet, wirde der beste Schatzwert um Euro 42.526 Tsd. sinken (steigen). Eine Erhéhung des
Pramienvolumens bedeutet eine Erhohung der zukiinftigen Gewinne, was wiederum zu einer Reduzierung
des besten Schatzwertes fiihrt. Die Veranderung des Pramienvolumens in Hohe von 1 % entspricht einer
Erhdhung des Barwertes der zukiinftigen Gewinne von 1 %. Ohne Sondereffekte aus kurzlaufendem
Geschaft Giberstieg in den vergangenen Jahren die tatsdchliche Bruttoprdamie die erwartete um 1 % bis 3 %.

Wesentliche Unterschiede zwischen den Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen
bei der Bewertung zu Solvabilitiatszwecken und zur Finanzberichterstattung fiir die
wesentlichen Geschiftsbereiche

1. Unterschiede zwischen Solvency Il und HGB fiir die GRAG Solo

Fur die Geschaftsbereiche , Lebensversicherung” und , Krankenversicherung nach Art der Leben“ ergeben
sich fur die GRAG Solo folgende wesentliche Bewertungsunterschiede zwischen den versicherungstech-
nischen Rickstellungen nach Solvency Il und denen nach HGB:

i Die versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency Il enthalten eine Risikomarge, was bei
den versicherungstechnischen Riickstellungen nach HGB nicht der Fall ist. Die Risikomarge betragt
Euro 1.835.256 Tsd.

ii. Fur Solvency Il werden die besten Schatzwerte unter Verwendung von realitaitsnahen Annahmen
und den von der EIOPA veroffentlichten Zinsstrukturkurven berechnet, wahrend fir
handelsrechtliche Abschliisse andere Annahmen und Abzinsungssatze verwendet werden.

iii. Solvency Il ist eine Bewertung auf Basis der Bruttopramien. Alle zukiinftigen Pramien und Schaden
bis zur Vertragsgrenze werden bei der Bestimmung des besten Schatzwerts berticksichtigt. Daher
unterscheidet sich der dieser Wert von den versicherungstechnischen Riickstellungen nach HGB um
die abgezinste zukiinftige Marge des Geschafts.
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Letzteres ist fiir die GRAG von besonderer Bedeutung, weil das Unternehmen tiber ein signifikantes Portfolio
an Ruickversicherungsvertragen mit garantierten Laufzeiten verfiigt. Die finanziellen Auswirkungen der oben
genannten Bewertungsunterschiede ii. und iii. belaufen sich auf Euro 4.253.472 Tsd. Dieser Wert enthalt die
nicht Gberfalligen Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern, Versicherungen und
Vermittlern (Euro 20.312 Tsd. netto), die unter dem besten Schatzwert, aber nicht in den
versicherungstechnischen Riickstellungen nach HGB ausgewiesen werden.

Die nachstehende Tabelle bietet einen Uberblick tiber die Hauptursachen und ihre Auswirkungen, die zu
unterschiedlichen Werten fiihren. Die versicherungstechnischen Riickstellungen gemal Solvency Il sind fir
die Geschéftsbereiche ,Lebensversicherung” und , Krankenversicherung nach Art der Leben“ angegeben.
Fur Abgleichzwecke umfasst die Tabelle auch Werte aus dem nicht-proportionalen Krankenversicherungs-
geschéft, das gemaR Solvency Il im Geschéftsbereich ,Krankenversicherung nach Art der Nicht-Leben”
enthalten ist. Nahere Informationen zu diesem Geschéftsbereich finden sich in Kapitel D.2.2
,Schaden/Unfall“.

Lebensver- Krankenver-
sicherungund  sicherung nach
Krankenver- Art der Nicht-
sicherung nach Leben *)
Art der Leben Gesamt
€'000 €'000 €'000
Versicherungstechnische Riickstellungen nach
HGB, brutto 4.411.948 10.517 4.422.465
davon Riickstellung fur Gewinnanteile,
brutto 84.913 47 84.960
davon sonstige Riickstellungen, brutto 4.327.035 10.471 4.337.505
Noch nicht féllige Forderungen (Leben), netto -26.853 0 -26.853
Zwischensumme nach HGB 4.385.095 10.517 4.395.612
Barwert der zukuinftigen Marge des Geschafts
sowie Unterschiede in Bewertungsannahmen 4.253.472
Bester Schatzwert 131.623
Risikomarge 1.835.256
Versicherungstechnische Riickstellungen 1.966.878

*) nur nicht-proportionales Krankenrtickversicherungsgeschaft, ohne Unfallgeschéft gezeichnet von Nicht-
Leben

Das Unternehmen weist in seiner HGB-Bilanz fir sein Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft
Bruttoriickstellungen in Hohe von Euro 4.422.465 Tsd. aus. Bei Riickversicherungsvertragen auf Normalbasis
werden Teile der Riickstellungen beim Zedenten in bar deponiert. Diese Depotforderungen belaufen sich
fur das Lebens- und Krankenversicherungsgeschéft auf Euro 1.714.642 Tsd. (brutto) und werden in der
Bilanz des Ruckversicherers als Vermogenswert gefuihrt. Fiir den Rickversicherer ist mit diesen Depots kein
Anlagerisiko verbunden. Der Zedent erstattet dem Riickversicherer einen dem vertraglich vereinbarten
Abzinsungssatz entsprechenden Betrag zurtick.
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2. Unterschiede zwischen Solvency Il und US GAAP fiir die GRAG-Gruppe

Fur die Geschiftsbereiche , Lebensversicherung” und , Krankenversicherung nach Art der Leben“ ergeben
sich fur die GRAG-Gruppe folgende wesentliche Bewertungsunterschiede zwischen den
versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency Il und denen nach US GAAP:

i Die versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency Il enthalten eine Risikomarge, was bei
den versicherungstechnischen Riickstellungen nach US GAAP nicht der Fall ist. Die Risikomarge
betragt Euro 1.918.144 Tsd.

ii. Fur Solvency Il werden die besten Schatzwerte unter Verwendung von realitditsnahen Annahmen
und den von der EIOPA verdffentlichten Zinsstrukturkurven berechnet, wahrend fur US GAAP
Abschlisse Annahmen und Abzinsungssdtze gemal® des ,locked-in“-Prinzips von US GAAP
verwendet werden.

iii. Solvency Il ist eine Bewertung auf Basis der Bruttopramien. Alle zukiinftigen Pramien und Schaden
bis zur Vertragsgrenze werden bei der Bestimmung des besten Schatzwerts berticksichtigt. Daher
unterscheidet sich der dieser Wert von den versicherungstechnischen Riickstellungen nach US GAAP
um die abgezinste zukiinftige Marge des Geschafts.

Letzteres ist fir die GRAG-Gruppe von besonderer Bedeutung, weil das Unternehmen Uber ein signifikantes
Portfolio an Ruickversicherungsvertragen mit garantierten Pramienraten und langen Laufzeiten verfiigt.

Die finanziellen Auswirkungen der oben genannten Bewertungsunterschiede ii. und iii. belaufen sich auf
Euro 5.199.011 Tsd. Dieser Wert enthdlt die nicht Uberfdlligen Forderungen und Verbindlichkeiten
gegeniiber Rickversicherern, Versicherungen und Vermittlern (Euro 65.281 Tsd. netto), die unter dem
besten Schatzwert, aber nicht in den versicherungstechnischen Riickstellungen nach US GAAP ausgewiesen
werden.

Bei Ruckversicherungsvertragen auf Normalbasis werden Teile der Riickstellungen beim Zedenten in bar
deponiert. Diese Depotforderungen belaufen sich fiir das Lebens- und Krankenversicherungsgeschéft auf
Euro 1.714.642 Tsd. (brutto) und werden in der US GAAP-Bilanz mit den Reserven saldiert. Fir Solvency Il
erfolgt der Ausweis dieser Bardepots unter den Aktiva.
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Die nachstehende Tabelle bietet einen Uberblick tiber die Hauptursachen und deren Auswirkungen, die zu
unterschiedlichen Werten fuihren. Die versicherungstechnischen Riickstellungen gemal Solvency Il sind fur
die Geschéftsbereiche ,Lebensversicherung” und , Krankenversicherung nach Art der Leben“ angegeben.
Fir  Abgleichzwecke umfasst die Tabelle auch Werte aus dem nicht-proportionalen
Krankenversicherungsgeschéft, das gemaR Solvency Il im Geschéftsbereich , Krankenversicherung nach Art
der Nicht-Leben“ enthalten ist. Nahere Informationen zu diesem Geschiftsbereich finden sich in Kapitel D.2.2
Schaden/Unfall.

Lebensver- Krankenver- Gesamt
sicherungund  sicherung nach
Krankenver- Art der Nicht-
sicherung nach Leben*)
Art der Leben
€'000 €'000 €'000
Versicherungstechnische Riickstellungen nach
US GAAP, brutto 4.280.662 10.376 4.291.038
davon Riickstellung fur Gewinnanteile,
brutto 86.604 47 86.650
davon sonstige Riickstellungen, brutto 4.194.058 10.329 4.204.388
Depotforderungen nach US GAAP, brutto 16.371 0 16.371
Aktivierte Abschlusskosten, brutto -146.637 0 -146.637
Zwischensumme nach US GAAP 4.150.397 10.376 4.160.773
Depotforderungen nach HGB, brutto 1.714.313 329 1.714.642
Zwischensumme 5.864.709 10.705 5.875.414
Barwert der zukiinftigen Marge des Geschéfts
sowie Unterschiede in Bewertungsannahmen 5.199.011
Bester Schatzwert 665.698
Risikomarge 1.918.144
Versicherungstechnische Riickstellungen 2.583.842

*) nur nicht-proportionales Krankenriickversicherungsgeschaft, ohne Unfallgeschéft gezeichnet
von Nicht-Leben

Angaben zu einforderbaren Betrdagen aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber
Zweckgesellschaften

Als im Allgemeinen ,Brutto fuir Netto“-Rickversicherer (siehe Kapitel C.7.2) nimmt das Unternehmen nur
Geschaft von hinreichender Qualitét in Riickdeckung, das unsere Zeichnungsstandards erfillt und bei dem
von angemessenen Pramien ausgegangen werden kann. Externe Retrozessionen wurden aus verschiedenen
Griinden angenommen, aber beschrénken sich auf einen kleinen Teilbereich des Geschiftes.

Far 2022 belaufen sich die retrozedierten Pramien der GRAG-Gruppe auf Euro 355.541 Tsd., was einem
Anteil von 11,8 % an den gesamten Leben/Kranken-Pramien (nach US GAAP) entspricht.
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Die Betrage aus Rickversicherungsvertragen gemaR Solvency Il fir Leben und Kranken nach Art der Leben
betragen Euro -267.150 Tsd. Der negative Betrag ldsst sich durch Retrozession von gewinnbringendem
Geschaft erklaren, wodurch eine Verbindlichkeit gegeniiber den Retrozessiondren erzeugt wird.

Betrage aus Riickversicherungsvertragen €'000
Lebensversicherung -336.785
Krankenversicherung nach der Art der Leben 69.635
Gesamt -267.150

Bei der Berechnung der Betrdge aus Rickversicherungsvertragen wurde das Kontrahenten-Ausfallrisiko
berlicksichtigt. Dieses betragt Euro 196 Tsd.

Die GRAG-Gruppe hat keine Zweckgesellschaften.

Angaben zu verwendeten versicherungsmathematischen Methoden und Annahmen
zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie vorgenommene
Vereinfachungen und Begriindung der gewahlten Methoden

Methoden

Die fur die Ermittlung der besten Schédtzwerte verwendete Projektion der Zahlungsstrome wird im
Projektionsprogramm AXIS auf Hauptvertragsebene anhand von zwei verschiedenen Modellvarianten, die
sich durch die Beschaffenheit der Eingabedaten und Annahmen unterscheiden, erstellt: durch Portfolio-
Modelle und durch Seriatim-Modelle.

Far die meisten Ruckversicherungsvertrage wird ein Portfolio-Modell verwendet. Dieses basiert auf
aggregierten Daten aus dem Buchfiihrungssystem (wie z. B. Pramien, Schaden usw.). Die Seriatim-Modelle
hingegen beruhen auf den Daten einzelner Policen und projizieren die Zahlungsstrome pro riickversicherter
Police bzw. pro riickversicherter Person.

Bei versicherungstechnischen Riickstellungen, die nicht in Seriatim-Modellen enthalten sind, wird davon
ausgegangen, dass sie auf bestmoglichen Schatzungen beruhen. Diese Rickstellungen werden durch
Portfolio-Modelle in Zahlungen abgewickelt.

Portfolio-Modelle arbeiten mit Quoten. Anhand dieser Schaden- und Provisionsquoten werden aus den
erwarteten Pramien die einzelnen Zahlungsstrom-Komponenten (Schéden, Provisionen) abgeleitet. Die
Projektion der Pramien basiert auf Annahmen beziiglich des Riickgangs des Pramienvolumens.

Bei einem groRen Teil unseres Riickversicherungsgeschifts basiert der Zyklus aus Planung, Beobachtung und
Kontrolle auf diesen Quoten. Dartiber hinaus wirken sich PreisgestaltungsmalRnahmen und -richtlinien auf
diese Quoten und schliellich auf die Combined Ratio aus. Dies rechtfertigt die Verwendung und zeigt die
Angemessenheit der Portfolio-Modelle.

Seriatim-Modelle sind detaillierter. Die Zahlungsstréme werden pro rickversicherte Police bzw. pro
rickversicherte Person modelliert. Das versicherungsmathematische Modell kombiniert die Policen-
informationen mit Daten aus dem Rickversicherungsvertrag tber Pramiensdtze und mit Annahmen zu
Sterblichkeits-, Morbiditats- und Stornoraten.

Der Einfluss von COVID-19 wurde separat modelliert und die daraus resultierenden Zahlungsstréme flossen
in die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen ein.
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Die fiir die Projektionen der Zahlungsstrome verwendeten Kosten werden aus den tatséchlichen Kosten des
Lebens- und Krankenversicherungsgeschéfts in den letzten Geschiftsjahren abgeleitet. Sie sind als
Prozentsatz der projizierten Pramien und Schaden modelliert. Zukiinftige Inflationierung der Kosten wird in
der Projektion berticksichtigt.

Alle Eingabedaten fiir das versicherungsmathematische Modell werden auf Angemessenheit und Qualitét
geprift; dies gilt insbesondere fiir alle Vertragsdaten, Annahmen und Quoten.

Die versicherungsmathematischen Modelle projizieren Zahlungsstrome anhand der nachstehend genannten
Komponenten fiir eingehendes und ausgehendes Geschaft:

Pramien,
Abschlussprovisionen,
Laufende Provisionen,
Schéaden,
Rechnungszins,
Gewinnbeteiligung und

Kosten.

Der Rechnungszins ist ein Element der Rechnungslegung im Riickversicherungsgeschdft und wird vom
Zedenten im Rahmen der Normalbasisvertrdge gezahlt. Bei dem Rechnungszins handelt es sich nicht um
einen Kapitalertrag, sondern um einen Betrag, der dem vertraglich vereinbarten Abzinsungssatz fur beim
Zedenten hinterlegte Riickstellungen entspricht.

Die Gewinnbeteiligung ist in den Bedingungen des Riickversicherungsvertrags festgelegt und abhangig von
den aus einem Riickversicherungsvertrag erzielten Gewinnen. lhre Hhe héngt nicht von Entscheidungen
der Unternehmensfiihrung ab.

Die versicherungsmathematischen Modelle erzeugen Projektionen der Zahlungsstrome in der Wahrung des
jeweiligen Rickversicherungsvertrags. Neben dem Szenario auf Basis der besten Schatzung werden auch
Schockszenarien gemalt dem Solvency lI-Standardmodell berechnet.

Diese Zahlungsstrome werden in den Solvency II-Data Mart der Gen Re geladen. Von dort werden sie in die
Software RiskintegrityTM' (ibernommen, die die versicherungstechnischen Riickstellungen und die
Solvenzkapitalanforderungen berechnet. Die Berechnungs- und Dateniibermittlungsprozesse laufen
automatisiert ab.

Die Tochtergesellschaften GRLA und GRSA generieren die Projektion der Zahlungsstrome fir ihre lokalen
Rechnungslegungen nach IFRS und fur ihre lokalen Solvabilitatsvorschriften ,ICAAP“ (Internal Capital
Adequacy Assessment Process) bzw. ,,SAM* (Solvency Assessment and Management). Sie verwenden AXIS,
Prophet und Mo.Net als Projektionsprogramme sowie Kalkulationstabellen-Modelle. Die nach homogenen
Risikogruppen zusammengefassten Zahlungsstrome gehen in die Bewertung der Gruppen-Konzernbilanz
ein.

1 RiskintegrityTM ist eine Software, die von GRAG zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemaR den S-ll-Vorschriften
und Untersttzung der Berichtspflichten der Saule 3 angewendet wird.
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Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden brutto in der Konzernbilanz ausgewiesen.
Retrozessionen der Tochtergesellschaften an die GRAG werden aus den Betragen aus Rickversicherungs-
vertragen der Tochtergesellschaften und den versicherungstechnischen Riickstellungen der GRAG eliminiert.
Es gibt keine Retrozessionen der GRAG an die Tochtergesellschaften.

Das Geschift, das an die General Re Life Corporation retrozediert wird (Stop-Loss-Deckung auf weite Teile
des Sterblichkeitsrisikos der GRAG, Quoten-Deckung auf das kurzlaufende Geschéft der GRSA, Quoten-
Deckung auf 90 % des Bestandsgeschéftes eines grolRen Zedenten der GRLA) wurde bei der Modellierung
berticksichtigt. Schlussendlich verbleibt das Geschaft in der Gen Re, jedoch wird es in der Solvency lI-Bilanz
der GRAG-Gruppe als Betrage aus Riickversicherungsvertragen ausgewiesen.

Annahmen

Die den Projektionen der Zahlungsstrome zugrunde liegenden Annahmen umfassen Sterblichkeits- und
Morbiditatsraten, Storno-/Verbleiberaten, Ausscheideraten usw. Die Annahmen gelten als beste
Schéatzungen und werden jahrlich Giberprift und gegebenenfalls angepasst.

Die Annahmen fir die Seriatim-Modelle werden von den zustdndigen Lénderreferenten in den
Marktbereichen genehmigt.

Far Portfolio-Modelle werden die Kennzahlen (wie z.B. Schaden- oder Provisionsquoten) dem IT-System fur
die Finanzberichterstattung und Finanzplanung entnommen. Die Planung ist die Grundlage fiir den Kreislauf
aus Finanzberichterstattung, Kontrolle und Uberwachung. Insoweit spiegelt sie die bestmdglichen
Annahmen fiir das zugrunde liegende Geschaft wider.

Es gibt Uber 4.000 Portfolio-Modelle fir das eingehende und ausgehende Geschaft im Bereich
Leben/Kranken. Fiir alle diese Modelle kbnnen die Annahmen unterschiedlich sein.

Die fur die Bestandspramie geltende Abbaurate wurde aus den Erfahrungswerten des Unternehmens in den
jeweiligen  Markten abgeleitet. Gegebenenfalls werden Annahmen hinsichtlich  impliziten
Pramienwachstums aufgrund der Alterung des Portfolios verwendet. Ebenfalls, soweit vorhanden, werden
Annahmen zu Anderungen des Pramienvolumens, die sich aus Anderungen der zugrunde liegenden
Risikosumme ergibt, benutzt. Wo die Daten unvollstindig oder unzureichend waren, wurden
Expertenmeinungen herangezogen, um angemessene Annahmen zu erhalten.

Fir die Seriatim-Modelle wurden Annahmen zu Sterblichkeits-, Morbiditats-, Stornoraten usw. verwendet.
Das Unternehmen unterliegt den Rechnungslegungsvorschriften nach US GAAP. Nach US GAAP sind
ebenfalls Annahmen aufgrund bestmdglicher Schdtzungen erforderlich. Werden zu Bewertungszwecken
nach US GAAP Seriatim-Modelle benutzt, wird fiir US GAAP und Solvency Il der gleiche Satz bestmdéglicher
Annahmen verwendet.

Die der Preisgestaltung zugrunde gelegten Daten liefern bestm&gliche Annahmen fiir den Zeitpunkt, an dem
das Geschaft gezeichnet wurde. Sind Erfahrungswerte verfiigbar, wird, soweit erforderlich, das Verhéltnis
von tatsdchlichen zu erwarteten Raten analysiert.

Treten signifikante Veranderungen auf, werden die bestmdglichen Annahmen gepriift und gegebenenfalls
entsprechend gedndert. Dariiber hinaus werden zur Uberpriifung der vorgenommenen Annahmen
Expertenmeinungen eingeholt.

Es gibt Seriatim-Modelle fuir 90 unterschiedliche Zedenten; jedes Modell kann jedoch mehrere Untermodelle
umfassen, fur die andere Annahmen gelten. Diese Untermodelle konnen Geschlecht, Raucherstatus,
Versicherungslaufzeiten oder unterschiedliche Produkte widerspiegeln.
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Fir die Modelle der GRLA und GRSA werden die nichtwirtschaftlichen Annahmen aus der jeweiligen lokalen
Rechnungslegung nach IFRS tibernommen.

Wesentliche Anderungen der Annahmen, die fiir die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen verwendet werden

Die nachstehende Tabelle bietet einen Uberblick iiber den besten Schitzwert (netto) fiir jeden
Geschaftsbereich zum 31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2021. Die Veranderungen lassen sich in
vier Kategorien einteilen:

1. Der Riickgang aufgrund neuer Wechselkurse und Diskontierungssatze betragt Euro 124.530 Tsd.

2. Die Veranderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten fuihrt zu einer Verringerung des besten
Schétzwertes in Hohe von Euro 69.808 Tsd.

3. Die Verdanderung der nicht Uberfédlligen Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Riickversicherern, Versicherungen und Vermittlern reduziert den besten Schatzwert um Euro 111.064
Tsd.

4. Sonstige Anderungen verringern den besten Schitzwert um Euro 381.111 Tsd. Die Hauptgriinde sind
Verdnderungen des zugrunde liegenden Geschéftes und die Weiterentwicklung der Projektionsmodelle.
(Durch Aufbereitung der Policendaten und Verfeinerung der Annahmen gibt es jetzt fiir mehr Riickver-
sicherungsvertriage ein Seriatim-Modell.) AuRerdem fiihren Anderungen in den Annahmen und héhere
Verbindlichkeiten aus dem Neugeschéft zu einem veranderten Schatzwert.

Lebens- Kranken- Kranken- Gesamt
versicherung versicherung versicherung
nach Art der nach Art der
Leben Nicht-Leben*)

€'000 €'000 €'000 €'000
Bester Schéatzwert 2021 (netto) 478.342 1.135.133 22.928 1.636.403
Veranderung durch Wechselkurse
und Diskontierungssatze 23.402 -148.271 339 -124.530
Verdnderung bei Depots -114.778 45.404 -434 -69.808
Verdnderung bei den nicht
Uberfélligen Forderungen und
Verbindlichkeiten gegentiber
Riickversicherern, Versicherungen
und Vermittlern -39.918 -70.230 915 -111.064
Sonstige Verdnderungen -230.698 -145.538 -4.875 -381.111
Bester Schatzwert 2022 (netto) 116.350 816.498 17.043 949.891

*) nur nicht-proportionales Krankenriickversicherungsgeschaft, ohne Unfallgeschéft gezeichnet von Nicht-
Leben

Die Verdanderungen der Risikomarge werden im Abschnitt D.2.3 beschrieben. Die zugrunde liegende
Solvenzkapitalanforderung (SCR) verdndert sich im Vergleich zum Vorjahr hauptsachlich durch die
angepasste interne Retrozession (Stop-Loss Deckung mit GRL), durch Aktualisierung der
versicherungsmathematischen Annahmen, durch neue Diskontierungssatze und durch Wachstum des
Geschiftes.
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D.2.2 Schaden- und Unfallversicherung
Uberblick iiber die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Schaden/Unfall

Die nachstehende Tabelle stellt den besten Schatzwert der Verbindlichkeiten (Best Estimate Liabilities — BEL)
und die Risikomarge fiir jeden Geschéftsbereich der GRAG-Gruppe dar.

Bester Einforderbare

Pramien- Schaden- Schatzwert Risiko- Vt. RSt  Betrdage nach Vt. RSt
Solvency lI RSt RSt Gesamt Marge (TPs) GPA Anpassung (TPs)
Geschéftsbereiche Brutto Brutto Brutto Brutto Retro Netto
Riickversicherungsgeschaft €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Einkommensersatz -1.104 37.527 36.423 2.749 39.173 -24.330 14.843
Kraftfahrzeughaftpflicht 1.347  524.269 525.616 6.700 532.316 -414.494  117.822
Sonstige Kraftfahrt 22.287 110.752 133.040 1.185 134.225 -113.380 20.845
See-, Luftfahrt- und Transport 841 56.794 57.635 1.076 58.712 -39.086 19.625
Feuer- und andere Sach -4.515  740.304 735.789 24.780  760.569 -334.983  425.587
Allgemeine Haftpflicht -3.146  263.418 260.272 3.530 263.803 -201.623 62.180
Kredit- und Kaution 404 40.100 40.503 437 40.941 -33.251 7.690
NP Sach -23.159  793.092 769.933 23.394  793.327 -381.441  411.886
NP Haftpflicht -11.603 2.534.267 2.522.663 19.256 2.541.919 -2.203.214  338.705
NP See-, Luftfahrt-
und Transport 141 74.497 74.638 2.168 76.806 -38.566 38.240
NP Kranken/Unfall -4.669 51.594 46.925 6.126 53.050 -19.980 33.070
Summe Nicht-Leben -23.177 5.226.614 5.203.438  91.403 5.294.841 -3.804.347 1.490.494

Angaben zum Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der versicherungstechnischen
Riickstellungen behaftet ist

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen wurden angemessene Annahmen,
Methoden und Expertenmeinungen bertiicksichtigt, inklusive Rekonzilierungen, Vier-Augen-Prinzip und
einem griindlichen Kontrollprozess, jeweils gemal den entsprechenden aktuariellen Praxisstandards.

Trotzdem unterliegen Schatzungen von Riickstellungen beziiglich ihres Betrags und Auszahlungszeitpunkts
dem Risiko von — mdglicherweise materiellen — Schatzfehlern. Das liegt daran, dass die Entwicklung von
Schaden auch von unbekannten oder zukiinftigen Ereignissen abhédngt. Zukiinftige Schadentrends
beziiglich Personenschaden, juristischen oder legislativen Anderungen, der allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklung, Veranderungen im Schadenregulierungsprozess der Zedenten, Verzégerungen im
Berichtswesen oder von Auszahlungszeitpunkten sowie Anderungen bei Sterblichkeit, im Gesundheitswesen
oder bei Pflegekosten kénnen die Schadenentwicklung in gréReren Ausmafien beeinflussen.

Der Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der versicherungstechnischen Rickstellungen behaftet ist,
hangt vom intrinsischen Risiko der Versicherungssparten, den Laufzeiten, Abwicklungsdauern und
Deckungsumfdngen sowie den geografischen Regionen der zugrunde liegenden Risiken ab.
Versicherungstechnische Riickstellungen reagieren sensibel auf Anderungen in den Annahmen fiir ihre
Berechnungen. Das gilt fiir beide Komponenten, sowohl fiir die besten Schatzwerte als auch fur die
Risikomarge. Die Risikomarge wiederum hdngt von allen SCRs ab, Leben/Kranken ebenso wie
Schaden/Unfall, so dass die entsprechenden Korrelationseffekte berticksichtigt werden missen.

Wir haben Sensitivitdtsanalysen der besten Schdtzwerte unserer Verbindlichkeiten in Schaden/Unfall
durchgefiihrt und die Ergebnisse liegen in einem angemessenen Bereich von moglichen Abweichungen um
den besten Schatzwert.
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Wesentliche Unterschiede zwischen den Grundlagen, Methoden und Annahmen bei
der Bewertung zu Solvabilitatszwecken und zur Finanzberichterstattung fiir die
wesentlichen Geschiftsbereiche

Zum 31. Dezember 2022 ergeben sich folgende wesentlichen methodischen Unterschiede zwischen den
Bewertungen der versicherungstechnischen Nettoriickstellungen nach Solvency Il und US GAAP fiir die
GRAG-Gruppe bzw. HGB fuir GRAG Solo:

vi.

Vii.

Nicht zugeordnete Schadenregulierungskosten (ULAE) nach US GAAP von Euro 26.575 Tsd. bzw.
die Schwankungsriickstellung gemafR HGB von Euro 584.083 Tsd.

Die Ruickstellungen fur Pramientibertrdge belaufen sich auf Euro 358.817 Tsd. nach US GAAP bzw.
auf Euro 268.532 Tsd. nach HGB.

Nach Solvency Il werden die besten Schatzwerte der Schadenriickstellungen als Barwert berechnet,
wahrend sie nach US GAAP undiskontiert angegeben werden. Unter Verwendung der von EIOPA
veroffentlichten Zinskurven, belduft sich der Diskontierungseffekt der Nettoforderungen auf Euro
335.291 Tsd.

Nach US GAAP und HGB werden nur Riickstellungen fir ausstehende Forderungen aus bereits
bestehenden Versicherungsfdllen gebildet. Nach Solvency Il werden bei der Ermittlung der
Pramienrtickstellung auch alle zukiinftigen Pramien und damit zusammenhangende kiinftige
Anspriiche/Forderungen innerhalb der Vertragsgrenzen berticksichtigt. Daher unterscheiden sich
die BEL-Werte nach Solvency Il von den Riickstellungen nach US GAAP und HGB um den Barwert
des Cash-Flows aus dem zukiinftigen Geschidft sowie die nicht Uberfélligen Forderungen und
Verbindlichkeiten, die zusammen Euro 368.738 Tsd. fur die GRAG-Gruppe bzw. Euro 371.781 Tsd.
fur GRAG Solo ergeben (der Unterschied stammt von nicht iberfélligen Forderungen, die innerhalb
der Gruppe konsolidiert werden).

Nach Solvency Il sind die Schadenregulierungskosten von Euro 55.668 Tsd. zu berticksichtigen.

Kleinere weitere Bewertungsunterschiede addieren sich zu Euro 13.492 Tsd. fir die GRAG-Gruppe
bzw. auf Euro 13.359 Tsd. fir GRAG Solo (zum Beispiel eine Riickstellung fur die erwarteten Verluste
durch Gegenparteiausfalle in Solvency Il oder Unterschiede zwischen US GAAP und Solvency II-
Anforderungen im Hinblick auf das NP-Krankenrtickversicherungsgeschift als Teil von L/H, NSLT).

Im Gegensatz zu den Riickstellungen nach US GAAP bzw. HGB ist in den versicherungstechnischen
Ruckstellungen nach Solvency Il eine Risikomarge in Hohe von Euro 91.403 Tsd. Fur die GRAG-
Gruppe bzw. Euro 90.694 Tsd. fur GRAG Solo enthalten ergeben (der Unterschied stammt von
unserer Tochtergesellschaft GRSA).
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Die folgende Tabelle stellt die vorstehend ausgefiihrten Hauptunterschiede fiir GRAG Solo und die GRAG-
Gruppe dar:

Uberleitung versicherungstechnischer

Riickstellungen Nicht-Leben GRAG Solo GRAG Gruppe
zu Solvency Il €'000 €'000
Versicherungstechnische Riickstellungen,

netto* 2.886.708 2.419.351
Schwankungsriickstellung -584.083 n/a
Nicht zugeordnete Schadenregulierungskosten n/a -26.575
Rickstellungen fiur Beitragsuibertrage -268.532 -358.817
Abzinsung der Schadenreserven -335.291 -335.291
Pramienrtckstellung und nicht tuberféllige

Forderungen/Verbindlichkeiten 371781 -368.738
Schadenregulierungskosten 55.668 55.668
Sonstiges 13.359 13.492
Bester Schatzwert, netto 1.396.048 1.399.091
Risikomarge 90.694 91.403
Versicherungstechnische Riickstellungen,

netto 1.486.742 1.490.494

*Fur GRAG Solo basierend auf HGB
*Fur GRAG Gruppe basierend auf US GAAP

Angaben zu einforderbaren Betrdagen aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber
Zweckgesellschaften

Die Methode zur Berechnung der einforderbaren Betrage aus Retrozessionen ist die gleiche wie die Methode
zur Berechnung des besten Brutto-Schéatzwerts (siehe die nachstehenden Abschnitte). Seit dem Zeichnungs-
jahr 2017 hat die GRAG-Gruppe interne Retrozessionen zur US-Muttergesellschaft GRC. Im Jahr 2021 hat
GRAG den Groliteil seiner restlichen Schadenreserven fiir vorherige Zeichnungsjahre in einem Loss Portfolio
Transfer (LPT) an die GRC transferiert, was die Retro-Reserven materiell erh6ht hat. Der Barwert der Retro-
Riickstellungen belduft sich auf Euro 3.804.347 Tsd. Wir haben keine Zweckgesellschaften.

Angaben zu verwendeten versicherungsmathematischen Methoden und Annahmen
zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie vorgenommene
Vereinfachungen und Begriindung der gewahlten Methoden

Schadenriickstellung

Die BEL-Werte werden unter Anwendung deterministischer aktuarieller Standard-Methoden berechnet (vor
allem nach Bornhuetter-Ferguson, aber auch Chain-Ladder usw.), und zwar auf der Grundlage der Projektion
von Abwicklungsdreiecken, die auf aggregierter Basis konstruiert werden. Fir die letzten Geschaftsjahre, fur
die es noch keine Abwicklungsdreiecke gibt, wenden wir erwartete Schadenquoten an, wobei neueste Daten
von den Versicherungsgesellschaften, vom Gesamtmarkt, von Vergleichsindizes oder aus Schadensberichten
herangezogen werden. Der aktuarielle Prognoseprozess umfasst aufRerdem Peer Reviews im Vier-Augen-
Prinzip und riickwirkende Uberpriifungen der Prognosegiite anhand unserer Schadenentwicklung.
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Pramienriickstellung

Kiinftige Pramien und Provisionen werden aus unserem Solvency ll-Prognoseverfahren abgeleitet, basierend
auf gezeichneten und zukinftigen Pramien innerhalb der Vertragsgrenzen. Die erwarteten kiinftigen
Schaden sowie alle Cashflows fir Schadenzahlungen werden aus dem tatsachlichen bisherigen
Zahlungsverhalten abgeleitet, aufgeschliisselt nach Reservierungssegment, d.h. nach Riickversicherungsart,
Sparte und Region/Markt.

Aufwendungen

GRAG unterteilt die Verwaltungskosten in ,kurzfristige“ und ,langfristige“ Aufwendungen, um die
Bruttoaufwendungen dementsprechend den Préamienriickstellungen (kurzfristig) bzw. den Schaden-
rickstellungen (langfristig) zuzuweisen, mit Inflationsanpassung. Die aktuellsten Verwaltungskosten
werden als Malstab fur das laufende Jahr herangezogen. Die Aufwendungen fir alle zukiinftigen
Geschéftsjahre werden sodann anhand dieser einheitlichen Quoten prognostiziert; somit spiegeln die
Aufwendungen die kiinftigen Pramieneinnahmen bzw. die Entwicklung der Schadenriickstellungen tber die
gesamte verbleibende Abwicklungsdauer wider.

Wesentliche Anderungen der Annahmen, die fiir die Berechnung der Versicherungstechnischen
Riickstellungen verwendet werden

Die nachstehende Tabelle stellt die Entwicklung des besten Schatzwerts (netto) im letzten Jahr dar:

Schaden- Pramien-

Riickstellung Riickstellung Gesamt

€'000 €'000 €'000

Bester Schatzwert 2021 (netto) 1.126.849 50.519 1.177.368

Verdnderung durch Wechselkurse -29.730 -2.610 -32.340

Verdnderung durch Diskontierungssdtze -230.452 -3.528 -233.980
Verdnderung durch Erfahrung oder

Annahmen 464.150 23.893 488.043

Bester Schatzwert 2022 (netto) 1.330.817 68.274 1.399.091

Die Veranderungen um Euro 221.723 Tsd. lassen sich in drei Kategorien einteilen:
1. Die Reduktion durch neue Wechselkurse betragt Euro 32.340 Tsd.
2. Verdnderte Diskontierungssdtze reduzieren die Rickstellungen um Euro 233.980 Tsd.

3. Die Erhéhung aufgrund von tatsichlichen Erfahrungen oder Anderungen in aktuariellen Annahmen
beldauft sich auf Euro 488.093 Tsd. Neben unserer tatsdchlichen Schadenerfahrung und Préamien-
veranderungen in 2022 liegt dies vor allem am reduzierten Einfluss des LPTs, da die Zeichnungsjahre
2021 und 2022 nicht von dieser Retrozession geschiitzt sind. Es gab keine materiellen Anderungen in
aktuariellen Annahmen, unsere grundsatzlichen Verfahren sind unverandert.

Die Veranderungen der Risikomarge werden im nachfolgenden Abschnitt D.2.3 dargestellt.
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D.2.3 Sonstige Annahmen, die fiir Leben/Kranken und Schaden/Unfall
Gultigkeit haben

Risikomarge
Die Berechnung der Risikomarge erfolgt nach der Kapitalkosten-Methode (CoC).

Entsprechend der Solvency Il Richtlinien werden das Marktrisiko und die Anpassung fiir latente Steuern in
der Berechnung des SCRs fiir die Risikomarge nicht berticksichtigt. Das SCR wird fiir jede juristische Einheit
separat kalkuliert. Dadurch wird Diversifikation zwischen Leben/Kranken und Schaden/Unfall beriicksichtigt,
wahrend Diversifikationen zwischen den Rechtstragern nicht zum Tragen kommen. Fiir die GRAG-Gruppe
als zusammengesetzte Gruppe werden die Module Leben, Kranken und Schaden/Unfall jeweils einzeln
projiziert, um daraus dann das Gesamt-SCR fur alle zukiinftigen Projektionsjahre mit Abwicklung der besten
Schétzwerte zu bestimmen.

Zur Bestimmung der resultierenden Solvenzkapitalanforderung in den zukiinftigen Jahren werden die
jeweiligen Risikomodule und Untermodule mit den entsprechenden Korrelationsmatrizen und
Wourzelformeln aus der Solvency Il Standardformel aggregiert.

Die Risikomarge des Gesamtportfolios wird dann wieder so auf die einzelnen Risikomodule und
Geschaftsbereiche heruntergebrochen, dass deren jeweiliger Anteil am SCR Uber die gesamte Laufzeit des
Portfolios angemessen widergespiegelt wird. Eine zusatzliche Aufteilung in Pramien- und
Schadenriickstellung ist nicht gefordert.

Berechnung der Risikomarge fiir GRSA und GRLA

Zur Berechnung der Risikomarge fiir die Tochtergesellschaften GRLA und GRSA benutzen wir eine
Vereinfachung, die als Methode 2 in den technischen Vorschriften der EIOPA bezeichnet wird. Sie basiert auf
der Annahme, dass sich die zukiinftigen SCRs proportional zum besten Schatzwert des entsprechenden
Jahres verhalten. Dabei wird der Proportionalitatsfaktor als Verhaltnis zwischen dem aktuellen SCR und dem
aktuellen besten Schatzwert festgelegt.

Veranderungen der Risikomarge

Die Risikomarge der GRAG-Gruppe verringerte sich 2022 um Euro 488.295 Tsd. von Euro 2.497.842 Tsd. auf
Euro 2.009.547 Tsd. Der Hauptgrund hierfiir ist die Anderung der Wechselkurse und Diskontierungssitze.

Matching-Anpassung

Eine Matching-Anpassung wurde nicht vorgenommen.

Volatilitatsanpassung

Eine Volatilitditsanpassung wurde nicht vorgenommen.

Voriibergehende risikolose Zinskurve

Eine voriibergehende risikolose Zinskurve wurde nicht angewendet.

Voriibergehender Abzug

Ein voriibergehender Abzug wurde nicht angewendet.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die nachstehende Tabelle enthdlt alle von uns am 31. Dezember 2022 in der Bilanz ausgewiesenen
sonstigen Verbindlichkeiten sowie deren Bewertung gemaR Solvency Il im Vergleich zu HGB (GRAG-Solo)
und US GAAP (GRAG-Gruppe). Eine vollstandige Auflistung der Verbindlichkeiten, wie sie im jeweiligen QRT
$.02.01.02 erfasst sind, findet sich im Anhang.

Sonstige Verbindlichkeiten GRAG Solo GRAG Gruppe
zum Stichtag Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
31. Dezember 2022 Erl. €'000 €'000 €'000 €'000

Andere Rickstellungen als
versicherungstechnische

Rickstellungen 1 390.824 516.676 394.852 377.383

Rentenzahlungs-

verpflichtungen 2 258.085 351.171 258.163 258.163

Depotverbindlichkeiten 3 21.585 22.114 308.248 290.614
Nicht-Leben 728 790 25.408 29.010
Leben/Kranken 20.857 21.324 282.840 261.605

Latente Steuerschulden 4 621.190 0 621.190 -7.541

Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungen und

Vermittlern 5 0 440.988 0 444.500
Verbindlichkeiten gegeniiber

Riickversicherern 6 0 106.739 0 239.721
Verbindlichkeiten (Handel,

nicht Versicherung) 7 29.687 29.687 37.256 37.256

Sonstige, nicht an anderer
Stelle ausgewiesene

Verbindlichkeiten 8 9.942 350 9.942 9.944
Summe sonstige
Verbindlichkeiten 1.331.314 1.467.727 1.629.652 1.650.040

Die Grundlagen, Methoden und Annahmen, die zur Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten gemafR
Solvency Il, HGB und US GAAP verwendet wurden sowie deren Unterschiede werden im Folgenden
beschrieben.

Erlauterung 1 — Andere Riickstellungen als versicherungstechnische
Riickstellungen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Andere Rickstellungen als
versicherungstechnische
Rickstellungen 390.824 516.676 394.852 377.383

Nach Solvency Il und in Ubereinstimmung mit IAS 37 beruht die Bewertung auf dem besten Schitzwert fiir
die Erfillung der laufenden Verbindlichkeiten, wobei die Risiken und vorhandene Unsicherheiten
beriicksichtigt werden. Rickstellungen mit einer Laufzeit von unter einem Jahr werden zum Nennwert
bewertet, wahrend Riickstellungen mit einer Laufzeit von Gber einem Jahr abgezinst werden, um das Risiko
und den Zeitpunkt der Erfiillung der Verbindlichkeit widerzuspiegeln.
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Nach US GAAP und in Ubereinstimmung mit ASC 450 werden die Riickstellungen nicht abgezinst.

Nach HGB werden die Riickstellungen auf der Grundlage eines Erfiillungsbetrags gemafR HGB § 253, Absatz
1 Satz 2, bewertet, wobei zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen beriicksichtigt werden. Rickstellungen
mit einer Laufzeit von tiber einem Jahr werden zu den entsprechenden monatlichen Zinsen der letzten sieben
Jahre, die von der Deutschen Bundesbank verd&ffentlicht werden, abgezinst.

Zu Abzinsungszwecken und unter Beriicksichtigung des Wesentlichkeitsgrads verwenden wir sowohl in der
Solvency-ll- als auch in der HGB-Bilanz dieselben Zinssatze.

Steuerriickstellungen fiir laufende und friihere Perioden sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe
eine Zahlung an die Steuerbeho6rden erwartet wird, und zwar auf der Grundlage von Steuersatzen (und von
Steuervorschriften), die am Abschlussstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden (IAS 12.46).

Far US GAAP-Zwecke fiihrt die Gruppe keine Abzinsung von Steuerriickstellungen durch, wéhrend sie fir
Solvency II-Zwecke diese Riickstellungen diskontiert. Dartiber hinaus werden Zinsriickstellungen fiir Steuern
nach Solvency Il mit dem voraussichtlichen Erfillungsbetrag angesetzt, wobei zukiinftige Preis- und
Kostensteigerungen beriicksichtigt werden. Fir US GAAP-Zwecke werden Zinsriickstellungen nur bis zum
Bilanzstichtag beriicksichtigt. Nach US GAAP werden die Zinsforderungen auf Steuern mit den
Steuerrtickstellungen und Steuerschulden verrechnet, die dann hier im Posten ,Andere Riickstellungen als
versicherungstechnische Riickstellungen® ausgewiesen werden. Fur Solvency ll-Zwecke weisen wir die
Werte dagegen brutto aus und die Steueranspriiche bzw. Zinsforderungen auf Steuern werden in der
Bilanzposition ,,Forderungen (Handel, nicht Versicherung)“ ausgewiesen.

Der Unterschiedsbetrag zwischen Solvency Il und US GAAP erkldrt sich fast vollstdndig durch
Diskontierungseffekte sowie die unterschiedliche Behandlung von Steuerriickstellungen und
Steuerschulden bzw. Zinsriickstellungen fur Steuern nach US GAAP und Solvency Il wie oben beschrieben.
Der Unterschied zwischen dem Solvency Il und dem HGB Wert bezieht sich auf die gemaR HGB erforderliche,
jedoch nach Solvency Il nicht erlaubte Wahrungsriickstellung.

Wesentliche Riickstellungen ausgenommen versicherungstechnische Riickstellungen

Nachstehende Tabelle enthilt die wesentlichen Riickstellungen nach Solvency II; bei der Bewertung wurden
Unsicherheiten in Bezug auf den Betrag oder Zeitpunkt der Abflisse von wirtschaftlichen Vorteilen
berlicksichtigt.

Dauer des wirtschaftlichen Nutzens €'000
Steuerriickstellungen bis zu 8 Jahre 294.292
Zinsen auf Steuern bis zu 8 Jahre 55.831

Unsicherheiten in Bezug auf den Betrag oder Zeitpunkt der Abfliisse von wirtschaftlichen Vorteilen wurden
bei der Bewertung berticksichtigt.
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Erlauterung 2 — Rentenzahlungsverpflichtungen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Rentenzahlungsverpflichtungen 258.085 351.171 258.163 258.163

Die Rentenzahlungsverpflichtungen umfassen Rickstellungen fiir erworbene Pensionsanspriiche und
laufende Pensionsverpflichtungen.

Fir Solvency ll-Zwecke werden Rentenzahlungsverpflichtungen geméaR IAS 19 in der Fassung von 2011
angesetzt, da dieser Rechnungslegungsstandard als mit den Solvency IlI-Anforderungen in Einklang stehend
erachtet wird.

Der versicherungsmathematische Wert wird anhand des Anwartschaftsbarwertverfahrens (,,Projected Unit
Credit Method”“) unter Beriicksichtigung geschéatzter kiinftiger Gehaltssteigerungen, Leistungen und
medizinischer Kosten bestimmt.

Der von uns verwendete Abzinsungssatz zur Berechnung des Solvency ll-Werts spiegelt die
Marktbedingungen zum Bilanzstichtag wider. Dieser Wert ergibt sich unter Anwendung von
Unternehmensanleihen mit einem Rating von AA oder besser, die der Wahrung und Laufzeit der
Verbindlichkeiten bezogen auf das Portfolio entsprechen.

Zu US GAAP-Zwecken wird in Ubereinstimmung mit ASC 715 dasselbe Bewertungskonzept angewendet
und daher bestehen zwischen Solvency Il und US GAAP keine Bewertungsunterschiede.

Nach HGB hat das Unternehmen die Riickstellungen fiir Rentenzahlungsverpflichtungen gemal® HGB § 253,
Absatz 1 und 2, mit den fir Deutschland geltenden Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck und den
entsprechenden Sterbetafeln fiir Pensionsverpflichtungen im Ausland bewertet.

Der Abzinsungssatz (historischer 10-Jahres-Durchschnittswert) wird auf der Grundlage der von der
Deutschen Bundesbank zum 31. Oktober 2022 veréffentlichten Zinssatze gemall HGB § 253 Absatz 2 und
der Extrapolation dieser Zinssdtze auf den 31. Dezember 2022 anhand des in der deutschen
Riickstellungsabzinsungsverordnung vorgeschriebenen Verfahrens bestimmt.

Nach HGB wird fur die kuinftigen Gehalts- und Rentensteigerungen eine Restlaufzeit von 15 Jahren
angenommen.

Im Einklang mit der vorstehend beschriebenen Vorgehensweise wurden fiir das Geschéftsjahr 2022 folgende
Annahmen angewendet:

Solvency Il HGB US GAAP
Diskontierungssatz* 1,03% 1,87% 1,03%
zukunftige Gehaltsentwicklung** 2,50% 2,50% 2,50%
zukunftige Pensionsentwicklung 1,50% 1,50% 1,50%
Biometrische Berechnungsgrundlage  Klaus Heubeck 2018 G Klaus Heubeck 2018 G Klaus Heubeck 2018 G
far Deutschland Sterbetafeln Sterbetafeln Sterbetafeln

* Fur den Pensionsfonds in den UK wenden wir einen Diskontierungssatz von 1,6 % an

** Flir den Pensionsfonds in UK wenden wir eine zukiinftige Gehaltsentwicklung von 3,3 % an
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Erlauterung 3 — Depotverbindlichkeiten

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Nicht-Leben 728 790 25.408 29.010
Leben/Kranken 20.857 21.324 282.840 261.605
Depotverbindlichkeiten 21.585 22.114 308.248 290.614

Nach Solvency Il werden die Depots auf Basis der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome abgezinst mit den
jeweils relevanten Zinskurven bewertet.

Far US GAAP-Zwecke haben wir gemafR ASC 944 die Depotforderungen mit den versicherungstechnischen
Riickstellungen verrechnet mit Ausnahme des gesamten Schaden-/ Unfallgeschéfts sowie des Leben-/
Krankengeschéifts in den Niederlanden, da dies dort nicht gestattet ist.

Nach HGB werden die Depotverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschaft zu ihrem
Riickzahlungsbetrag ausgewiesen (HGB & 314b Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 253 Abs. 1).

Erlauterung 4 — Latente Steuerschulden

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Latente Steueranspriiche (DTA) (+) 56.240 439.024 93.114 258.523
Latente Steuerschulden (DTL) (-) -621.190 0 -621.190 7.541
Summe latente Steuern -564.950 439.024 -528.077 266.064

Néhere Informationen zur Erlduterung der Bewertungsunterschiede finden sich in Kapitel D.1
Vermogenswerte, Erlduterung 3 — Latente Steueranspriiche.

Erlauterung 5 — Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Verbindlichkeiten gegentiber
Versicherungen und Vemittlern 0 440.988 0 444.500

Diese Position umfasst Verbindlichkeiten fiir das eingehende Riickversicherungsgeschaft.

Nach US GAAP erfolgt die Bewertung gemal ASC 944. Alle Verbindlichkeiten werden als kurzfristig (Laufzeit
weniger als 12 Monate) angesehen. Daher setzt die GRAG den Nominalwert als Zeitwert an.

Nach HGB miussen Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern entsprechend den
Regelungen, die fiir HGB § 341b Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit § 253 Abs. 1 gelten, mit den
entsprechenden Riickzahlungsbetragen bewertet werden.

Fur die Berichterstattung nach Solvency Il werden in dieser Position nur Verbindlichkeiten ausgewiesen, die
als Uiberfallig eingestuft werden. Alle Gibrigen Verbindlichkeiten gelten als zukiinftige Cash Flows und werden
in die versicherungstechnischen Riickstellungen umgegliedert.
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Erlauterung 6 — Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Verbindlichkeiten gegentiber
Riickversicherern 0 106.739 0 239.721

Diese Position umfasst alle Abrechnungsverbindlichkeiten aus in Rickdeckung gegebenem Geschift. Die
Bewertungsgrundlagen entsprechen sowohl fiir HGB, US GAAP als auch fir Solvency Il den in Erldauterung 5
— Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern beschriebenen Bewertungen.

Erlauterung 7 — Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Verbindlichkeiten (Handel, nicht
Versicherung) 29.687 29.687 37.256 37.256

Nach Solvency Il werden Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) mit einer Laufzeit von bis zu 12
Monaten zu ihrem Nennwert ausgewiesen. Der beizulegende Zeitwert von langfristigen Verbindlichkeiten
(iber 12 Monate) wird anhand der Barwertmethode ermittelt. In Ubereinstimmung mit der
Rechnungslegung nach US GAAP werden Einzel- und Pauschalwertberichtigungen vorgenommen.

Nach US GAAP wird in Ubereinstimmung mit ASC 944 der beizulegende Zeitwert ausgewiesen. Pauschale
Wertberichtigungen erfolgen auf der Grundlage von individuellen Untersuchungen und Erfahrungen der
vergangenen Jahre dhnlich wie die Einzelwertberichtigungen auf der Aktivseite. Da alle Verbindlichkeiten
(Handel, nicht Versicherung) kurzfristiger Natur sind (bis zu 12 Monate), verwendet die Gruppe den
Nennwert als beizulegenden Zeitwert.

Nach HGB werden Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) zu ihrem kiinftig zahlbaren Betrag gemaR
HGB & 341b Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit § 253 Abs.1 ausgewiesen. Pauschale Wertberichtigungen
erfolgen auf der Grundlage von individuellen Untersuchungen und Erfahrungen der vergangenen Jahre
dhnlich wie die Einzelwertberichtigungen auf der Aktivseite.

Da alle Verbindlichkeiten kurzfristiger Natur sind (bis zu 12 Monate) verwenden wir den Nennwert als
beizulegenden Zeitwert. Daher entstehen keine Unterschiede zwischen der Solvency II, der HGB und der
US GAAP Bewertung.

Erlauterung 8 — Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Sonstige, nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten 9.942 350 9.942 9.944

Nach HGB umfasst diese Position im Wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten. Sowohl nach US GAAP
als auch nach Solvency Il folgen wir dem neuen US GAAP Ausweis zu Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen
(ASC 842), so dass diese dartiber hinaus mit Euro 9.906 Tsd. in dieser Position ausgewiesen werden.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Soweit méglich haben wir gemaR Artikel 75 der SlI-Direktive Marktwerte angegeben. Lagen keine notierten
Preise auf aktiven Markten vor, wurde die Hierarchie fur die Zeitwertbewertung gemalt Artikel 10 der
Delegierten Verordnung (DVO) angewendet.

In einzelnen Féllen, in denen die Ermittlung des Marktwerts im Verhaltnis zur Materialitat der Bilanzposition
nur schwer mdéglich war (Proportionalitdt) und die Bedingungen gemal Artikel 9 der DVO erfiillt sind,
wurden die Positionen nach US GAAP angesetzt. Die Bewertungsgrundsatze nach Sll sind in den Kapiteln
D.1 und D.3 beschrieben.

D.5 Sonstige Angaben

Fur die Bewertung der Vermdgensgegenstande verwenden wir grundséatzlich die Mark-to-Market Methode,
mit Ausnahme von:

Immobilien (siehe Kapitel D.1, Erlduterung 5 — Sachanlagen fiir den Eigenbedarf) - hier wird der Mark-to-
Model-Ansatz verwendet,

Anteile der Ruckversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen (siehe Kapitel D.1, Erlauterung
13 — Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen bzw. Kapitel D.2 Versicherungstechnische
Ruckstellungen),

Far die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten
verwendet die GRAG-Gruppe den Mark-to-Model-Ansatz (siehe entsprechende Kapitel D.2 und D.3).
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$.12.01.02_Solo — QRT Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach
Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung zum 31. Dezember 2022
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Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus
Rilckversichemungsvertrizen/gegeniiber Zweckgzesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen bei
versichemungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe
aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schiitzwert (brutto)

Gesamthéhe der einforderbaren Betrdge aus
Rilckversichemungsvertrizen/gegeniiber Zweckgzesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schitzwert abziiglich der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertrigen/zegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversichemungen — gesamt

Risikomarge

Umfang der (bergangsmaBnahme bei versicherungstechnischen
Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatrwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Erankenversicherung

(Direktversicherungsgeschift) Renten aus Nichtlebens- Krankenriickver- Gesamt
Vertrige o . versicherungsvertrdgen, die mit sicherung (in (Krankenver-
= Vertriige mit - " . - .
ohne Opti = Krankenversicherungs- Rickdeckung sicherung nach Art
onen
Optionen oder verpflichtungen in tbemnommenes der Lebensver-
und . Zusammenhang stehen Geschaft) sicherung)
. Garantien
Garantien
C0160 Co0170 C0180 C0190 C0200 C0210
RO010
RO0Z0
RO030 192.020 192.020
RO0S0
-23.794 -23.794
RO090
0 0 0 215.814 215.814
R0100 617.098 617.098
RO110
RO120
R0130
RO200
0 0 200.118 200.118
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$.17.01.02_Solo — QRT Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung zum

31. Dezember 2022

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes herechnet

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber Zweckgesellschaften und

Finanrriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe
aus bestem Schitzwert und Risilkomarge

Bester Schatzwert

Pramiennickstellungen

Brutto

Gesamthéhe der einforderbaren Betrdze aus
Rilckversicherungen/zegeniiber Zweckgzesellschaften und
Finanrriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufzrnund von Gegenparteiansfillen

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstellunzen
Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthidhe der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung flir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen

Bester Schiitzwert gesamt — brutto

Bester Schiitzwert gesamt — netto

Rizikomarge

Umfang der UbergangsmaBahme bei versicherungstechnischen
Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitrwert

Risikomarge

R0010

R0O050

R0O060

RO140

RO150

R0O160

R0O240

RO250
RO260
RO270
RO280

R0290
R0O300
R0310

Direkiversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift

Einkommens-

Kraftfahr-

Krankheits- See-, Luftfahrt- und (Feuer- und and, All i Kredit- und
=i ersatzver- | Arbeitsunfall | zeughafi- Sonstige Kraftfahrt- Be e Fuet- une andere ge-meme i t o
kostenver- . - o -, Transportver- Sachver- Haftpflichtver- Kautions-
. sicherung | versicherung | pflichtver- versicherung . . . .
sichermng = = K = sicherung sichemunzen sicherung versicherung
= sicherung = = = =
Co020 C0030 Co040 Co050 Con6d Coo70 Co0s0 Co0d0 Co100
-1.104 1.347 22.287 841 -3.283 -3.146 404
872 -4.399 -37.127 1.077 -21.628 -1.130 232
0 -132 0 3046 79.414 -236 16.343 -2.016 132
37.327 324.269 110.732 33993 723.964 263.363 40.100
25301 410,092 170.507 37.907 341.070 202.794 32999
0 12226 0 105.177 -39.753 18.088 382.894 60.571 71
36423 525.617 133.040 56.836 718.680 260219 40.503
0 12.004 0 111.125 19.659 17.852 399.237 58.555 7233
2749 6.700 1.185 1.076 24072 3.530 437
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Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Versichenmgstechnische Ruckstelingen — gesamt

Einforderbare Betrége ans Rickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung
fitr erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der einforderbaren
Betrage aus Rickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt

R0320

R0330

R0340

Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iiber s proportionales Geschiift

. Enkommens- Kraftfahr- ) .
Krankbeits- | ver. | Arbeitounfall | zeughaft | Sonstige Kraftfahrt- | See.. Luftfabrt wnd || oo "nd andere)  Allgemeine Kredit- und
lcostenver- . A . . . Sachver- Haftpflichtver- Kautions-

, sicherung versicherung pilichtver- versicherung Transportver-sichening . ) .
sicherung . sicherungen sicherung versicherung
sicherung
Ccoo20 C0030 Co040 C0050 C0060 Coo70 C0080 Co0%0 C0100
0 39.172 0 532317 134.225 57.912 742752 263.749 40.940
0 24329 0 414.493 113.380 38.984 319442 201.664 33.251
0 14.843 0 117.823 20.844 18.928 423.309 62.085 7.690
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Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Gesamthihe der einforderbaren Betrige aus
Rilckversicherungsvertrigen’ gegenitber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfillen bet versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe
aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Primienriickstellungen

Brutte

Gesamthihe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellzchaften und
Finan=rilckversicherungen nach der Anpassung filr erwartete Verluste
anfgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert (nette) fiir Primientiickstellungen
Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthihe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellzchaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert (nette) fir Schadenriickstellungen

Bester Schitzwert gesamt — brutto

Bester Schitzwert gesamt — netto

Risikomarge

Umfang der fherg:mg&m:ll!nhme bei versicherungstechnischen
Riickstellungen

Versicherungstechnische Rilckstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert
Risikomarge

RO010

RO050

RO0G0

RO140

RO150

RO160

ROZ40

RO250
RO260
ROZTO
RO280

RO290

R0O300
RO310

Direktversicherungsgeschift und in
Riickdeckung iibernommenes

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift

proportionales Geschift Nichtlebensver-
Nich Nich ionale | Nich Sicherugsier-
Verschiedene | - PP | Nichiproportionale | (o FroporienaE | NICHUPIOPOL- | pflichtungen
Rechtsschutz- Beistand finanzielle tionale Unfaltriclce See-, Luftfahrt- und tionale gesamt
versicherung Fista e | Krankenriick- o e Transportrick- Sachriiclover- h
= Verluste . sicherung ; .
versicherung = versicherung sicherung
C0110 Co120 C0130 C0140 Co0130 C0160 Co170 CO0180
-1 660 -11.603 141 23139 23946
-67 -4.778 130 1.977 -36.865
] ] ] -4.602 -6.823 11 -23.136 62.919
51.394 2334107 74.006 787.801 3.203.500
20.048 2207933 38.033 374664 3870371
0 0 0 31.346 326104 35951 413.137 1.333.130
46.923 2.522.524 74.147 764642 3.179.554
0 0 0 26.944 319.362 33.962 333.001 1.396.045
6.126 19.256 2.168 23304 00.694
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Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

R0320
Einforderbare Betriige ans Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung
fitr erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen — gesamt RO330
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der einforderbaren
Betriige aus Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt R0340

Direktversicherungsgeschiift und in

Riickdeckung iibernommenes proportionales

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschiift

Geschift Nichtlebensver-
= = ) = sicherungsver-
Verschiedene l\chlltpropor— Nichtproportionale Nichtproportionale See l\chlltpropor— pflichtungen
Rechtsschutz- . . tionale . i . Luftfahrt- und tionale
. Beistand finanzielle B Unfallriiclover- R N gesamt
versicherung . Krankenriick- . Transportriick- Sachriickver-
Verluste . sicherung, h .
versicherung versicherung sicherung

C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

0 0 0 53.051 2.541.780 76.315 788.036 5.270.248

0 0 0 19.981 2.203.155 38.185 376.641 3.783.506

0 0 0 33.070 338.625 38.130 411.395 1.486.743
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$.19.01.21_Solo — QRT Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen zum 31. Dezember 2022

Nichtlebensversicherungsgeschiift gesamt

Schadenjahr/
Zeichnungsjahr

Vor
N-9
N-8
N-7
N-6
N-§
N4
N-3
N-2
N-1

Yor

70020 ‘

Bezahlte Bruttoschiden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)

Entwicklungsjahr ) Summe der
im laufenden
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+ Jahr Jahre
(knmuliert)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
R0100 47.421 R0100 47.421 559.434
RO160 | 152.000 | 356.095 111.024 39.124 22.837 21.765 18.252 15.604 8.073 3.652 R0160 3.652 748.425
RO170 | 68.057 248.939 76.024 25.594 21.221 12.387 27.547 0.998 7.690 RO0170 7.690 497.458
RO180 | 102.349 | 253.248 78.549 37.297 20.469 20.899 17.941 11.450 R0180 11.450 542.203
R0190 | 85.775 211.140 87.923 33.065 19.790 11.792 7.239 R0190 7.239 456.724
R0200 | 80.006 251.309 123.502 63.908 29.874 16.445 R0200 16.445 565.042
R0210 | 116.523 323.834 162.746 72.824 53.822 R0210 53.822 729.750
R0220 | 104.071 314.811 182.594 90.277 R0220 90.277 691.752
R0230 | 110.529 | 286.142 191.071 R0230 191.071 587.742
R0240 | 103.945 437.256 R0240 437.256 541.202
RO0250 | 78.268 R0250 78.268 78.268
Gesamt| R0260 0944.591 5.098.000
Bester Schiitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Jahresende
Entwicklungsjahr (abgezinste
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Daten)
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 c0270 C0280 C0290 C0300 C0360
R0100 2.461.308 R0100 1.639.412
R0160 0 0 508.268 401.967 312.540 268.549 229.660 185.546 170.948 152.843 R0160 96.640
RO0170 0 551.529 485.196 433.479 383.226 338.892 286.770 261.516 256.510 R0170 145.650
R0180 | 722.878 594.656 487.522 394.171 333.118 285.946 266.163 250.281 R0180 149.794
R0190 | 674.228 | 474.935 355.028 271.345 218.861 199.487 174.854 R0190 116.523
R0200 | 748418 590.304 432.831 325.013 276.557 247.588 R0200 171.574
R0210 | 581.020 783.447 578.127 477.882 364.909 R0210 277.436
R0220 | 617.713 924.641 737.327 576.599 R0220 465.775
R0230 | B818.245 | 1.096.506 850.516 R0230 714.004
R0240 | 760.758 | 1.072.993 R0240 929.157
R0250 | 583.385 R0250 497.533
Gesamt| R0260 5.203.500
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$.23.01.01_Solo — QRT Eigenmittel zum 31. Dezember 2022

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteilisungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (ETU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abmg eigener Anteile)

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio

Grindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basiseizenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Untermehmen

Nachrangige Mitgliedetkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigheit

Uberschussfonds

Vorrugsaktien

Auf Vormugsaktien entfallendes Emissionsagio

Ausgleichsriicklage

Nachrangige Verbindlichkeiten

Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche

Sonstige, oben micht aufgefiibrte Eigenmittelbestandteile. die von der Aufsichtsbehérde als Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die
Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiilllen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Knterien fiir die
Einstufung als Solvabilitat-II-Figenmittel micht erfiillen

Abziige

Abriige fiir Betetlizunzen an Finanz- und Kreditinstituten

Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen

Erginzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht emngefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann

Grindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basiseizenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigheit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und micht eingefordert wurden, aber auf Verlangen
emngefordert werden kénmnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vormugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kinnen

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten mu zeichnen und mu begleichen
Kreditbriefe und Garantien gemdl Artikel 36 Absatz 2 der Richtlinie 2009138/ EG

Andere Kreditbniefe und Garantien als solche nach Artikel 86 Absatz 2 der Richtline 2009/138/EG

Auffordeningen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemdl Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Auffordenungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemdl Artilel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG

Sonstize ergdnzende Eigenmittel

Erginzende Eigenmittel gesamt
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R0O010
R0O030

R0O040

RO050
ROO70
R0O090
R0O110
R0O130
RO140
R0O160

RO150

RO220

R0O230
R0O290

R0O300

R0310

R0O320
R0330
R0O340
R0O350

R0360

R0O370

R0390
R0O400

Tier 1 — nicht

Tier1—

Gesamt Tier2 Tier 3
gebunden gebunden
C0010 C0020 C0030 C0040 C00s50
35.000 33.000
866.174 866.174
54373577 54373577
6.338.751 6.338.751 0 0 0
0
0 0




Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR. zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR. anrechnungsfihigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfillung der MCR. anrechnungsfihigen Eigenmitte]
Solvenzkapitalanforderung

Mindeskapitalanforderung

Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR

Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermagenswerte tiber die Verbindlichlceiten

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbanden
Ausgleichsriicklage

Erwartete Gewinne

Bei kinftigen Prémien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung

Bei kinftigen Prémien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung
Gesamthetrag des bei kiinftigen Priimien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP)
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RO500
RO510
RO540
RO550
RO580
Ro600
R0620
R0640

RO700
RO710
RO720
RO730
R0740
RO760

RO770
RO780
RO790

Gesamt

Tier 1 — micht
gebunden

Tier 1 -
gebunden

Tier 2

Tier 3

Ccoolo

Ccon20

Coo30

Co040

Co050

6.358.751

6.358.751

6.358.751

6.358.751

6.358.751

6.358.751

6.358.751

6.358.751

oo o | o

[N R ] ]

1.813.443

1.266.049

126%

502%

Coo60

6.358.751

0

921.174

5437.577

4.061.492

77.046

4.138.538




$.25.01.21_Solo — QRT Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden
zum 31. Dezember 2022

Brutto-
Solvenzkapital- UsP Vereinfachungen
anforderung

C0110 C0090 C0100
Marktrisiko R0O010 2.101.034
Gegenparteiausfallriziko R0020 132.608
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 1.734.962 None
Krankenversicherungstechnizches Risiko R0O040 1.098 460 None

Standardabweichung fiir das
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 527.308 Prﬁﬁ;’i‘; ‘:zﬂizzeﬁnb’;;:c'
Riickstellungsrisiko Nichtleben

Diversifikation RO060 -1.878.623
Risiko immaterieller Vermdgenswerte RO0O70 0
Basissolvenzkapitalanforderung RO100 3.715.847
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung Co100
Cperationslles Risiko RO130 155.979
Verlustausgleichsfihigheit der versicherungstechnischen Riickstellungen RO140 0
Verlustausgleichsfihigkeit der latenten Steuern RO150 -1.058.383
Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richthinie 2003/41/EG RO160 0
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 2.813.443
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210 0
Solvenzkapitalanforderung R0220 2.813.443
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Akfienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den iibrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbinde R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching- Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufzrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir RO440
Sonderverbande nach Artikel 304
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Vorgehensweise beim Steuersatz

Zugrundelegung des Durchschnittssteusrsatzes

Berechnung der Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit latenter Steuern

LACDT

LAC DT wegen Umkehrung latenter Steuerverbindlichkeiten

LAC DT wegen wahrscheinlicher kiinftiger stenerpflichtiger Gewinne
LAC DT wegen Rilckirag, laufendes Jahr

LAC DT wegen Ricktrag, kiinftize Jahre

Maximale LAC DT

RO640
R0650
R0660
R0670
R0O680
R0O620
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Ja/Nein

C0109

1

LAC DT

C0130

-1.058.383

-647.727

-410.6506

0

0

-1.109.670




$.28.01.01_Solo — QRT Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur
Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit zum 31. Dezember 2022

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Coolo
MCRyq -Ergebnis RO010 333.520
Bester Schatzrwert Gebuchte Pramien (nach Abzug der
(nach Abzug der Riickversicherung) in den letzten zwalf
Riickversicherung/Zweckgesellschaft) und Monaten
versichenungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0O020 0 0
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0030 12094 10.008
Arbeitsunfaltversicherung und proportionale Riickversicherung R0040
Kraftfahrzenghaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung RO050 111.123 94.260
Sonstige Kraftfahriversicheng und proportionale Riickversicherung RO0O060 19 659 46748
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung RO0T0 17 851 23 480
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickoversicherung R0O0S0 399237 493 443
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090 58.555 84625
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung R0O100 7.253 2022
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110
Beistand und proportionale Riickversicherung RO120
Wersicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversicherung RO0130
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140 26.944 23302
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150 319369 143331
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO0160 35961 12 492
Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170 388001 237 450
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Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0040

MCR; -Ergebnis R0200 1.563 480
Bester Schitzwert (nach Abzug der Gesamtes Risikokapital (nach Abzug der
Riickversicherung/Zweckgesellschaft) und Riickversicherung/Zweckgesellschaft)
versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C00s0 Coos0

Verpflichnmngen mit Uberschussbeteilioung — garantierte Leistungen RO210
Verpflichimgen mit Uberschussbeteiligung — kinflige Uberschussbeteiligungen R0220
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riickversicherungen R0240 221733
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen RO250 2.226.890.741
Berechnung der Gesamt-MCR

C0070
Lineare MCR RO300 1.897.000
SCR R0310 2.813.443
MCR.-Obergrenze R0320 1.266.049
MCR.-Untergrenze R0330 703.361
Kombinierte MCR R0340 1.266.049
Absolute Untergrenze der MCR R0O350 3.600

coo70
Mindestkapitalanforderung RO0400 1.266.049
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$.02.01.02_Gruppe — QRT-Bilanz zum 31. Dezember 2022

Solvabilitfit-TI-
Wert
Vermdigenswerte C0010
Immaterielle Vermdgenswerte R0030 0
Latente Steveranspriiche RO040 93.114
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 14.070
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060 60.438
Anlagen (auBer Verm&genswerten fiar indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) __
R0070 8.977.381
Immobilien (aufer zur Eigennutzung) R0080 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlielich Beteiligungen R0090 3.974
Alktien RO100 2.636.079
Aktien — notiert RO110 2.636.079
Alktien — nicht notiert R0120 0
Anleihen R0130 5.162.682
Staatsanleihen R0140 5.105.622
Unternehmensanleihen RO150 57.060
Strukturierte Schuldtitel R0160 0
Besicherte Wertpapiere R0170 0
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 387.604
Derivate R0190 0
Einlagen aufler Zahlungsmitteldquivalenten R0200 787.027
Sonstige Anlagen R0210 16
Vermogenswerte fr index- und fondsgebundene Vertrage R0220 0
Darlehen und Hypotheken R0230 336.967
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 336.967
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertrigen von: RO0O270 3.537.197
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen R0280 3.804.347
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen R0290 3.760.037
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 44310
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auffer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen R0310 -267.150
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen RO0320 69.635
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen RO0330 -336.785
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden RO0340 0
Depotforderungen RO0350 1.825.780
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0O360 72379
Forderungen gegeniiber Riickversicherern RO0370 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) RO0380 247.570
Eigene Anteile (direkt gehalten) RO0390 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrdge oder urspringlich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel R0400 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 692043
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte R0420 10.145
Vermégenswerte insgesamt RO500 15.867.085
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Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (auller
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auBer fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auller
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten aufler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefithrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt

TUberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten
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Solvabilitéit-TII-

Wert
C0010
RO510 5.294 841
RO520 5.202.618
RO530
RO540 5.120.090
ROS50 82.528
RO560 92223
ROS70
RO580 83348
R0590 8.875
R0O600 2.583.842
RO610 1545767
R0620
R0630 886.133
R0O640 659.634
RO650 1.038.075
RO660
R0O670 -220.435
R0O680 1.258.510
R0690 0
RO700
RO710
RO720
R0O740
RO750 394.852
R0O760 258.163
RO770 308.248
RO780 621.190
R0O790 0
R0800 0
RO0810 0
R0820 0
R0830 0
R0840 37.256
R0850 0
R0860 0
R0O870 0
R0880 9942
R0900 9.508.334
R1000 6.358.751
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nach Geschaftsbereichen zum

Gezchiftzbercich fiir: Nicktlebensrersicherungs- und Rackrersicherungsrerpflichtungen
[Direktrersicherangsgeschift und in Rickdeckung ibernommenes proportionales Geschift)

Geschiftsbereich fiir:

wckdeckung Shernommencs

michtproportionales Geschaft

Feuer- und

Gesamt

Krankheits- Einkommens- Arbeitsunfall Kraftfahracug- Fanstige Zee-, Luftfahrt- und 4 Allgemeine Kredit- und Werschiedene See, Luftish
kasten- wersata- i t_lbun ol haftpflicht- Kraftfahrt- Transportver- ndere Haftpflichtver- Kautionsver- N Beiztand finanziclle Krankhzit Unfall e, LuftFahrt Zach
. . wersicherung . . . Fachver- . . versiche- und Tranzport
wersicherung wersicherung wersicherung wersicherung sicherung . sicherung sicherung Werluste
sicherungen rung

cooio coo20 Co030 CoD40 Co0s0 Co060 CooTo CO080 Co030 cCo100 co1o co120 cCo130 col40 Co150 cCoi60 cCo200
Gebuchte Pramien
Eirutto - Dircktversicherungsgeschift | RO110
Erutto - in Riickdeckung
iibernommenes proportionales RO120 13192 12.388 EL774 32441 E75.581 1313 2913 1.011.402
Geschift
Erutto - in Riickdeckung
iibernommencs nichtpropertionales RO130 24308 129151 18.076 346.687 67322
Geschift
Anbeil der Riickversicherer RO140 3123 13.548 2768 9.528 17E.7E0 27.228 & 03 42965 583 105.343 389243
Metto RO200 10.068 92.840 E4.542 22.913 438821 85.585 2032 23404 146186 12.245 241344 | 1.200.280
Yerdiente Pramien
Erutto - Dircktversicherungsgeschift | RO210
Eirutto - in Riickdeckung
iibernommenes proportionales RO220 13.234 183.019 103556 33393 E0S.433 100,606 2876 104517
Geschift
Eirutto - in Riickdeckung
iibernommencs nichtproportionales RO230 28.030 201470 19278 334165 B32.944
Gezchift
Anteil der Riickversicherer ROZ40 3150 41077 37.7EE 1528 162,371 28.292 1271 920 48234 6.054 02412 443108
Metto RO3Z00 10.034 141.942 £5.730 21.865 446062 Fa.34 1605 27 153.236 13194 23753 1154956
Awfwendungen Far
YersicherungsFalle
Erutto - Dircktversicherungzgeschift | RO310
Erutto - in Riickdeckung
iibernommenes proportionales RO320 E.218 151.419 T0.327 18,190 400.026 36527 -BE4E ET4.0E0
Geschift
Erutto - in Riickdeckung
iibernommenes nichtproportionales RO330 16.063 147.033 27143 176613 366248
Geschift
Anteil der Riickversicherer RO340 215 12.156 14473 1272 54.074 -11.511 -9.270 -2.354 -23.458 4.042 -12.060 27582
Metto RO40D £.004 139.264 56.853 16.917 345,962 48.033 E24 17407 170487 23102 188679 1.012.327
Yeranderung sonstiger
L ngstechnizcher
Ruackstellungen
Eirutto - Dircktversicherungsgeschift | Ro410 =
Erutto - in Riickdeckung
iibernommenes proportionales RO420
Geschift
Erutto - in Riickdeckung
iibernommenes nichtpraportionales RO430
Gezchift
Anteil der Rilckversicherer RO440
Metto RO500 1] a 0 a 0 0 a a a a a a
Angefallene Aufwendungen RO550 4983 RaALI| 25.073 TAEE 140,929 30.7385 450 1249 20.885 2426 39.585 307898
Zonstige Avfwendungen Ri200 = | ——_ 3414
Gesamtanfwendungen R1300 == | === .32
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Lebensriickversicherungs-

Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen verpflichtungen Gesamt
Eenten aus Reatew aus
Nichtlebens- _Nichﬂebens- .
. versicherungsvertrige
versichemngs- und im
Kranken- | ¥ eg;;che;lmg it " ]‘?de}; un:ii Sonstige Lebens- vertrdgen und Zusammenhang mit | Krankenriick- | Lebensriick-
versicherung erscimss- anfsgemncens versicherung m anderen versicherung | versicherung
beteilizung Versicherung Zusammenhang T
it KI anken- tungen (mit Ausnahme
versicherungs- von
verpflichtungen Krankenversicherung
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 1.363.171 1.975.594 3.338.764
Anteil der Riickversicherer R1420 79.074 276.320 355.394
Netto R1500 1.284.097 1.699.274 2.983.370
Verdiente Priimien
Brutto R1510 1.393.803 1.977.863 3.371.666
Anteil der Riickversicherer R1520 79.136 279.724 358.860
Netto R1600 1.314.667 1.698.140 3.012.806
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 801441 1.469.734 2.361.175
Anteil der Riickversicherer R1620 51.948 139771 191.719
Netto R1700 839.492 1.329.964 2.169.456
Verfinderung sonstiger
versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto R1710
Anteil der Biickversicherer R1720
Netto R1800 0 0 0
Angefallene Aufwendungen R1900 430.626 212.100 642.726
Sonstige Aufwendungen R2500 11.159
Gesamtaufwendungen R2600 653.885
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Gesamt — fiinf
Herkunfts- Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten Bruttoprimien) — wichtigste
land Nichtlebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunfisland
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
[RO01O| ———=——""] R IT ES GB Us
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140

Gebuchte Primien

Brutto — Direktversicherungs geschift RO110

Brutto —in Riickdeckung iibemommenes proportionales Geschift RO120| 510613 13.908 81.643 36.60% 38.403 47532 728.708

Brutto — in Riickdeclung iibemommenes nichtproportionales Geschift | R0130 130201 43207 12492 23576 125771 7478 342815

Anteil der Riickversicherer R0140 154.808 13.577 22641 13.827 39.801 12.170 256824

Netto RO200|  486.096 43.538 71494 46.359 124372 42.840 814699
Verdiente Primien

Brutto — Direktversicherungsgeschift RO210

Brutto — in Riickdeckung iibemommenes proportionales Geschiift R0220| 498582 9238 69.720 34.082 73.630 33243 720522

Brutto — in Riickdeckung iibemommenes nichtproportionales Geschift | R0230] 128831 37.801 12,506 22452 138874 7.004 347468

Anteil der Riickversicherer R0240 134,800 12770 31.320 13264 36.041 12.30 280495

Netto R0300| 472613 34288 30905 43277 158.463 27047 787404
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungszeschift R0310

Brutto — in Riickdeckung iibemnommenes proportionales Geschift RO320| 274028 1.960 24309 15.786 32.333 38.068 386484

Brutto —in Riickdeckung iibemommenes nichtproportionales Geschift|R0330)  101.919 44884 -3.378 4273 116.948 10.822 266.712

Anteil der Riickversicherer RO340| 22636 -1.807 -8.676 -15.777 -4.043 10.558 -2.008

Netto RO400{ 3353290 48.651 20,407 27288 1534226 38331 633212
Veridnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto — Direktversicherungs geschift RO410

Brutto — in Riickdeckung iibemommenes proportionales Geschiift R0420

Brutto —in Riickdeckung iibemnommenes nichtproportionales Geschift | R0430

Anteil der Riickversicherer R0440

Netto RO500
Angefallene Aufwendungen ROS50| 131216 7415 23.064 12330 28471 3346 207.841
Sonstige Aufwendungen R1200 ::::x:'::;— 206
Gesamtaufwendungen R1200 :}{f_ :}{: 2081537
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