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一、董事会和管理层声明 

（一）管理层声明 

本报告已经通过公司管理层批准，公司管理层保证本报告所载资料不

存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，内容真实、准确、完整、

合规，并对我们的保证承担个别和连带的法律责任。 

特此声明。 

（二）管理层对季度报告的审议情况 

本报告已通过公司管理层的审议，公司管理层同意并批准本报告。  
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二、基本情况 

（一）股权结构和股东情况，以及报告期内的变动情况 

1．股权结构及其变动 

（单位：万元） 

股东类别 
报告期初 报告期间的股权结构变动 报告期末 

股份或

出资额 
占比 
（%） 

股东

增资 
公积金转增及

分配股票股利 
股权

转让 小计 股份或

出资额 
占比 
（%） 

国家股 0 0 0 0 0 0 0 0 
国有法人股 0 0 0 0 0 0 0 0 
社会法人股 0 0 0 0 0 0 0 0 
外资股 43,871.4 100％ 0 0 0 0 43,871.4 100％ 
自然人股 0 0 0 0 0 0 0 0 
合计 43,871.4 100％ 0 0 0 0 43,871.4 100％ 

 

2．实际控制人 

德国通用再保险股份公司上海分公司（以下简称“通用再上海分公司”或“本

分公司”）为德国通用再保险股份公司（ “General Reinsurance AG”，以下简称

“总公司”）在华的全资分公司，德国通用再保险股份公司的实际控制人为注册

于美国的通用再保险公司（“General Reinsurance Corporation”）。据此，本分公

司的实际控制人为通用再保险公司。 
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3．报告期末所有股东的持股情况及关联方关系 

股东名称 股份类别 期末持股比例 股份状态 

德国通用再保险股份公司 外资股 100% 正常 

 

4．董事、监事和高级管理人员的持股情况 

截至报告期末，本分公司不存在高级管理人员持有公司股份的情况。 

5．报告期内股权转让情况 

本分公司在报告期内未发生股权转让情况。 

（二）董事、监事和总公司高级管理人员 

1．董事、监事和总公司高级管理人员的基本情况 

姓名 年龄 学历/

学位 

任期开始

日期 

职务 任职资格批准

文号 

在关联

方和其他

单位任职

和兼职情

况 

最近 5 年的主要工作经

历 

蔡端绵 51 硕士 2006.05 总经理 
保监国际

【2006】410 号 
无 通用再上海分公司 

陈海飞 46 硕士 2011.04 副总经理 
保监国际

【2011】493 号 
无 通用再上海分公司 

邵红 43 硕士 2020.08 总精算师 
银保监复

【2020】439 号 
无 通用再上海分公司 

沈姿英 42 硕士 2021.08 
合规负责

人 

银保监复

【2021】584 号 
无 

劳合社保险（中国）有

限公司 

通用再上海分公司 

卢惠萍 40 硕士 2023.09 

总经理助

理 /首 席

风险官 

金复【2023】 

285 号 
无 

毕马威企业咨询（中国）

有限公司北京分公司 

通用再上海分公司 
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2．董事、监事和总公司高级管理人员的变更情况 

1）自 2023 年 8 月 1 日起，黄频女士不再担任本分公司副总经理及首席风险

官职务。 

2）自 2023 年 8 月 1 日起， Chua Tuan Miang（蔡端绵）先生开始担任本分公

司临时财务负责人职务。 

3）经国家金融监督管理总局核准（批准文号：金复【2023】285 号），卢惠

萍女士自 2023 年 9 月 27 日起开始担任本分公司总经理助理及首席风险官职务。 

3．董事、监事和总公司高级管理人员的薪酬情况 

本分公司在报告期内无需列报高级管理人员的薪酬情况。 

（三）子公司、合营企业和联营企业 

截至报告期末，本分公司无子公司、合营企业和联营企业。 

（四）报告期内违规及受处罚情况 

1．金融监管部门和其他政府部门对保险公司及其董事、监事、总公司高级管理人员

的行政处罚情况 

本分公司及其公司高级管理人员在报告期内未发生受到金融监管部门和其他

政府部门的行政处罚的情况。                                                     

2．保险公司董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级管理人

员发生的移交司法机关的违法行为的情况 

本分公司高级管理人员在报告期内未发生移交司法机关的违法行为的情况。  

3．被国家金融监督管理总局采取的监管措施 

本分公司在报告期内未发生被国家金融监督管理总局采取监管措施的情况。  
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三、主要指标 

（一）偿付能力充足率指标 

 单位：元 

      指标名称 本季度数 上季度数 下季度预测数 
认可资产 10,312,417,658.08  10,313,869,605.95  10,446,185,652.53  

认可负债  5,894,103,331.37   5,956,192,153.96   6,119,620,744.72  

实际资本  4,418,314,326.71   4,357,677,451.99   4,326,564,907.81  

其中: 核心一级资本  3,761,030,180.63   3,698,857,586.62   3,563,422,511.25  

核心二级资本  289,658,286.59   297,147,892.80   357,654,244.58  

附属一级资本  358,303,100.44   352,284,684.27   393,976,917.88  

附属二级资本  9,322,759.05   9,387,288.30   11,511,234.10  

最低资本  1,560,473,754.84   1,691,282,216.39   1,590,219,444.60  

其中: 可资本化风险最低资本  1,513,894,378.97   1,640,798,272.13   1,542,752,174.49  

控制风险最低资本  46,579,375.87   50,483,944.26   47,467,270.11  

附加资本  -     -     -    

核心偿付能力溢额  2,490,214,712.38   2,304,723,263.03   2,330,857,311.23  

核心偿付能力充足率 259.58% 236.27% 246.57% 

综合偿付能力溢额  2,857,840,571.87   2,666,395,235.60   2,736,345,463.21  

综合偿付能力充足率 283.14% 257.66% 272.07% 
 

（二）流动性风险监管指标 

 单位：元 

指标名称 本季度数 上季度数 

基本情景下公司整体流动性覆盖率 LCR1     

其中：当期数 114.55% 168.53% 

未来 3 个月 136.60% 155.98% 
      未来 12 个月 117.24% 126.47% 

必测压力情景下公司整体流动性覆盖率 LCR2    

其中：未来 3 个月 2787.01% 690.55% 

      未来 12 个月 561.07% 296.98% 

必测压力情景下公司整体流动性覆盖率 LCR3    

其中：未来 3 个月 785.98% 163.93% 
      未来 12 个月 226.35% 122.80% 

自测压力情景下公司整体流动性覆盖率 LCR2    
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其中：未来 3 个月 13218.62% 738.77% 

      未来 12 个月 4003.78% 327.76% 

自测压力情景下公司整体流动性覆盖率 LCR3    

其中：未来 3 个月 3211.99% 165.91% 

      未来 12 个月 1468.70% 128.45% 

经营活动净现金流回溯不利偏差率 53.00% 125.76% 
净现金流    

其中：本年度累计净现金流  -47,423,119.21  170,834,836.31  

      上一会计年度净现金流  -386,824,519.32  -386,824,519.32  

      上一会计年度之前的会计年度净现金流  430,304,563.27  430,304,563.27  
 

（三）流动性风险监测指标 

 单位：元 
指标名称 本季度数 上季度数 

经营活动净现金流  -60,026,045.94   38,913,170.56  

特定业务现金流支出占比 0.00% 0.00% 

应收分保账款率 31.06% 24.93% 

现金及流动性管理工具占比 4.97% 7.49% 

季均融资杠杆比例 0.00% 0.00% 

AA 级（含）以下境内固定收益类资产占比 72.04% 68.88% 

持股比例大于 5%的上市股票投资占比 0.00% 0.00% 

应收款项占比 8.46% 9.56% 

持有关联方资产占比 0.00% 0.00% 
 

（四）主要经营指标 

 单位：元 

指标名称 本季度数 本年度累计数 

 （一）保险业务收入  768,744,268.23 2,747,820,409.75 
 （二）净利润  99,187,030.53 422,783,261.48 
 （三）总资产 8,328,480,619.95 8,328,480,619.95 
 （四）净资产 3,315,459,508.00 3,315,459,508.00 
 （五）保险合同负债  3,966,804,947.00 3,966,804,947.00 
 （六）基本每股收益  0.000 0.000 
 （七）净资产收益率  3.04% 13.61% 
 （八）总资产收益率 1.18% 5.11% 
 （九）投资收益率 2.34% 1.99% 
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 （十）综合投资收益率  2.23% 1.90% 
 （十一）未决赔款准备金与赔款支出比  430.94% 90.61% 
 （十二）综合费用率  57.18% 36.27% 
 （十三）综合赔付率 25.82% 38.92% 
 （十四）综合成本率 83.00% 75.20% 
 

（五）近三年（综合）投资收益率 

近三年平均投资收益率 2.16% 

近三年平均综合投资收益率 1.98% 
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四、风险管理能力 

（一）所属的公司类型 

德国通用再保险股份公司上海分公司成立于 2004 年 7 月，作为德国通用再保

险股份公司在中国大陆设立的唯一分公司，未设立其它分支机构。本分公司最近

会计年度 2022 年的保费收入为 46.35 亿元，总资产为 82.05 亿元。根据《保险公

司偿付能力监管规则第 12 号：偿付能力风险管理要求与评估》规定，本分公司属

于 II 类保险公司。 

（二）监管部门对本公司最近一次偿付能力风险管理评估的结果 

经最近一次原银保监会及安徽保监局评估，本公司 2022 年 SARMRA 得分为

75.21 分。其中，风险管理基础与环境 15.42 分，风险管理目标与工具 6.71 分，

保险风险管理 7.61 分，市场风险管理 7.82 分，信用风险管理 7.69 分，操作风险

管理 7.58 分，战略风险管理 8.25 分，声誉风险管理 6.09 分，流动性风险管理

8.04 分。 

（三）报告期内采取的风险管理改进措施以及各项措施的实施进展情况 

一是持续深化全面风险管理体系建设。本分公司设立了独立的风险管理部门，

明确由风险管理部门牵头负责风险管理工作，并明确了风险管理部门和其它管理

部门的职责分工，各相关部门将积极配合风险管理部门开展相关的风险管理工作。 

二是持续加强偿付能力风险的管理。本分公司结合市场环境变化、公司业务

发展情况、风险管理方法和工具的发展，对公司上半年保险风险、市场风险、信

用风险、战略风险、操作风险、声誉风险和流动性风险等情况进行评估，并形成

全面风险管理报告报送公司管理层。本分公司也将根据风险评估的结果，持续提

升公司风险管理的流程和机制，不断加强对偿付能力风险的管理。 

三是继续开展风险管理制度建设工作。本分公司继续结合 2022 年度偿付能力

风险管理能力评价结果及自评估情况，结合经营管理实际，公司修订完善了《市

场风险管理制度》。 
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四是继续加强风险管理文化宣导工作。根据监管关于风险管理培训要求和公

司管理需要，组织相关职能部门参加行业风险管理的培训，通过培训向公司全体

员工普及风险管理知识，加强公司全体员工风险管理意识。 

（四）偿付能力风险管理自评估有关情况 

本分公司于 9 月启动偿付能力风险管理自评估工作。自评估工作由本分公司

风险管理部牵头，高级管理层和市场部、精算部、产品及定价部、投资部、核保

部、理赔部、法律合规部、财务部等相关职能部门参与。目前自评估工作还在进

行中。 
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五、风险综合评级（分类监管） 

（一）最近两次风险综合评级结果 

根据监管机构偿二代监管信息系统显示，本分公司 2023 年第 2 季度和 2023

年第 1 季度风险综合评级（分类监管）结果均为 AA 级。 

（二）公司已经采取或者拟采取的改进措施 

本分公司根据风险综合评级（分类监管）相关要求对公司治理、资金运用业

务线操作风险、战略风险、流动性风险及其他风险开展自评估工作，未发现较大

风险。本分公司将根据风险综合评级（分类监管）相关要求持续监控风险综合评

级各项数据，持续关注各项指标的运行情况并根据需要制定相应的改进措施。 

（三）操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险自评估有关情况 

除了根据偿二代风险综合评级（分类监管）标准进行评估，本分公司同时在

总公司风险管理的体系下，对操作风险、战略风险、声誉风险建立风险评估表，

按照损失事件、风险成因对各项风险分类管理。每类风险都有风险严重程度及风

险事件发生的可能性估计，并且明确了每类风险的控制方式。对于风险严重程度

高、发生可能性大的风险重点关注，并且上报总公司。 

1. 操作风险 

本分公司对内部流程失败导致的操作风险没有设定风险偏好，考虑到无法完

全规避操作风险，本分公司接受操作风险作为公司运营的副产品。本分公司实施

了内部控制环境，风险评估和控制评估流程以及企业风险文化，为各运营部门制

定明确的运营责任和各自的风险，以限制和降低操作风险。 

本分公司通过以下方法管理和控制操作风险： 

1) 适当的政策，程序和程序； 

2) 定期采取措施识别和评估运营风险； 

3) 有效的季度/年度监测和报告程序； 

4) 内部控制，包括职能分离，四眼原则，合理性检查，避免利益冲突； 
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5) 适当的测试和文档。 

总体来看，报告期内本分公司未发生重大操作风险损失事件，操作风险在可

控范围内。 

2. 战略风险 

战略风险对公司业务的增长和表现至关重要。所有的业务线中都处于竞争环

境，预计未来几年充满挑战。竞争的增加还包括新资本、行业盈余资本、低利率

环境和购买习惯的改变，包括直保公司将持续提高自留额，对费率的充足性和合

同条件带来压力。 

战略风险难以进行定量评估，本分公司在评估这些风险时采用保守的方法。

特别是通过定性讨论促进评估，提高风险意识并确保实施有效控制，以尽量减少

这些风险。总公司的执行董事会负责制定公司的整体战略，根据变化和竞争的业

务环境，执行董事会与高级管理团队对整体战略共同定期评估与审视，并适当考

虑可能影响公司长期地位和业绩的任何风险。本分公司的管理层与总公司积极探

讨，在总公司的整体战略基础上制定符合中国变化和竞争环境的战略规划和全面

预算。 

报告期内，本分公司未发生战略风险事件。目前战略风险整体可控，业务维

持健康平稳发展状态。 

3. 声誉风险 

声誉风险，是指由于公司的经营管理或外部事件等原因导致利益相关方对公

司产生负面评价，从而造成损失的风险。声誉风险可能是由于本分公司内部控制

环境中的潜在薄弱或无效而引起的运营，监管或战略风险的副产品。为了最大程

度地减少这些风险，本分公司实施了全面的政策框架，流程文档标准和有效的内

部控制环境。公司全球采用的行为准则确立我们在企业诚信和价值管理的立场，

我们要求公司员工对彼此、公司和我们的业务伙伴保持最高程度的诚信。 

本分公司建立了日常舆情监测制度，监测媒体对公司及行业的相关报道，及

时发现可能对公司的声誉带来风险的外部信息，持续识别和关注声誉风险。报告

期内，本分公司未发现任何舆情事件，也未发现任何声誉风险事件。 

4. 流动性风险 

流动性风险，是指公司无法及时获得充足资金或无法及时以合理成本获得充

足资金，以支付到期债务或履行其他支付义务的风险。本分公司的投资政策旨在
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确保我们始终保持足够的流动性，投资的固定收益资产的平均期限通常短于负债

的期限，目标投资资产久期为 1-2 年，这允许有足够的流动性来为负债提供资金。

此相对保守的投资策略适用于整个集团和分公司。这大大降低了流动性风险，以

符合公司的风险状况。分公司建立了流动性风险管理制度，明确流动性风险管理

职责，并且建立现金限额，未来现金流预估等方式控制流动性风险。 

鉴于本分公司现行的投资政策，公司流动性风险仍保持较低的水平。 
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六、重大事项 

（一）报告期内新获批筹建和开业的省级分支机构 

报告期内未发生分支机构新获批筹建和开业的情况。 

（二）报告期内重大再保险合同 

重大再保险合同是指分入（分出）保额超过保险公司本季度末有效保额的 5%

或分入（分出）保费超过报告期保费收入 5%的单项再保险合同。 

报告期内，本公司无分出保费超过报告期保费收入 5%的单项再保险合同；报

告期内分入保费超过报告期保费收入 5%的单项再保险合同如下： 

分出人 险种类型 分入保费

（万元） 保险责任 
已支付的

赔款 
（万元） 

再保险合

同类型 合同期间 与分出方的

关联关系 

太平人寿 重疾险/医
疗险 25,136 疾病/身故

/医疗补偿 19,305 比例 长期合同 非关联交易 

友邦人寿 重疾险/寿
险 20,775 疾病/身故 19,241 比例 长期合同 非关联交易 

中意人寿 重疾险/寿
险 18,032 疾病/身故 17,944 比例 长期合同 非关联交易 

太平人寿 寿险/健康

险/意外险 10,611 身故/疾病

/意外身故 3,958 比例 长期合同 非关联交易 

太平人寿 意外险/医
疗险 10,570 意外身故/

医疗补偿 1,711 比例 长期合同 非关联交易 

中意人寿 重疾险/寿
险 8,801 疾病/身故 9,743 比例 长期合同 非关联交易 

光大永明 寿险/健康

险/意外险 6,305 身故/疾病

/意外身故 2,842 比例 长期合同 非关联交易 

 

（三）报告期内重大投资行为 

报告期内未发生重大投资行为。 

（四）报告期内重大投资损失 

报告期内未发生重大投资损失。 
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（五）报告期内各项重大融资事项 

报告期内未发生重大融资事项。 

（六）报告期内各项重大关联交易 

1. 与日常经营相关的关联交易 

本分公司和以下两个关联方发生转分保业务和管理费用分摊的关联交易。 

关联方名称 企业类型 业务性质 注册地点 注册资本 与本分公司的关系 

德国通用再保险
股份公司 
General 
Reinsurance AG 

股份公司 保险业务 德国 55,000,000 
欧元 

本分公司是德国通
用再保险股份公司
在中国大陆境内设
立的分公司 

通用再保险公司 
General 
Reinsurance 
Corporation 

股份公司 保险业务 美国 
2,797,435,590

美元 

本分公司为通用再
保险公司的子公司
德国通用再保险股
份公司在中国大陆
境内设立的分公司 

（1）转分保业务 

截至报告期末，本分公司持有四个有效的转分保合同，详细信息如下： 

1）总公司德国通用再保险股份公司(“General Reinsurance AG”)和通用再保

险公司（“General Reinsurance Corporation”）签订了财产险比例转分保合约，即

20%成数（财产险）再保险协议，将包括本分公司在内的所有财产险业务的 20%

转分给通用再保险公司。按照该协议约定，本分公司将 2017 年 1 月 1 日起生效的

再保险合同以比例转分保方式将其中 20%的份额分给通用再保险公司，于 2023

年 2 月 20 日与通用再保险公司以及德国通用再保险股份公司再次签订补充协议 9，

将协议期限变更为 2023 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 31 日。转分保合约条件与分

保的再保险合同一致，转分保保费和转分保手续费遵循公允原则协商确定，并参

考市场上非关联方交易的价格水平。 

2）本分公司和总公司德国通用再保险股份公司(“General Reinsurance AG”)

续签了定期寿险比例转分保合约，把 2022 年 12 月 1 日至 2025 年 11 月 30 日期间

内的一份人身险再保险合同中承保的定期寿险业务以比例转分保方式将其中 80%
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的份额分出。转分保合约条件与分保的再保险合同一致，本分公司向德国通用再

保险股份公司收取根据再保险合同定价时使用的费用率确定的转分保手续费。 

3）本分公司和总公司德国通用再保险股份公司(“General Reinsurance AG”) 签

订了财产险比例转分保合约，即 60%成数（财产和责任险）再保险协议，把 2020

年 1 月 1 日至 2022 年 12 月 31 日期间内的所有财产险业务以比例转分保方式将其

中 60%的份额分出。2023 年 1 月本分公司和总公司重新签订了财产险比例转分保

合约，即 70%成数（财产和责任险）再保险协议，把 2023 年 1 月 1 日至 2025 年

12 月 31 日期间内的所有财产险业务以比例转分保方式将其中 70%的份额分出。

转分保合约条件与分保的再保险合同一致，转分保保费和转分保手续费遵循公允

原则协商确定，并参考市场上非关联方交易的价格水平。 

4）本分公司和总公司德国通用再保险股份公司（“General Reinsurance AG”）

签订了寿险（长期重疾险）业务的比例转分保合约。本分公司把 2022 年 1 月 1

日至 2024 年 12 月 31 日期间内的一份寿险（长期重疾险）再保险合同中承保的业

务以比例转分保方式将其中 80%的份额分给总公司德国通用再保险股份公司。转

分保合约条件与分保的再保险合同一致，转分保保费、佣金和转分保手续费遵循

公允原则协商确定，并参考市场上非关联方交易的价格水平。 

（2）总公司管理费用分摊 

本分公司和总公司德国通用再保险股份公司（General Reinsurance AG）签订

服务协议，服务协议约定由总公司向本分公司提供运营支持服务，本分公司向总

公司支付管理费，分摊总公司为本分公司的经营管理而发生的费用。服务协议本

质上属于总公司管理费用分摊，因此根据实际发生的成本进行定价。 

（3）报告期内关联交易金额 

序号 管理交易类型 合同名称 关联方名称 关联说明 
交易金额

（万元） 

1. 转分保交易 
财产险 60%成数

比例转分保合同 
德国通用再保险

股份公司 

存在控制关系

的关联方 
252 

2. 转分保交易 
财产险 70%成数

比例转分保合同 
德国通用再保险

股份公司 

存在控制关系

的关联方 
5,266 
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3. 转分保交易 
财产险 20%成数

比例转分保合同 
通用再保险公司 

存在控制关系

的关联方 
1,588 

4. 转分保交易 
定期寿险比例转

分保合同 
德国通用再保险

股份公司 

存在控制关系

的关联方 
4,620 

5. 转分保交易 

寿险（长期重疾

险）成数转分保协

议 

德国通用再保险

股份公司 
存在控制关系

的关联方 
4,730 

6. 
总公司管理成

本分摊费用 
总服务协议 

德国通用再保险

股份公司 

存在控制关系

的关联方 
1,579 

合计     18,035 

2. 资产转让、股权转让等关联交易 

报告期内未发生资产转让、股权转让等关联交易。 

3. 债权、债务、担保事项 

报告期内未发生债权、债务、担保事项。 

4. 其他重大关联交易 

报告期内未发生其他重大关联交易。 

 

（七）报告期内各项重大诉讼事项 

报告期内未发生重大诉讼事项。 

（八）报告期内重大担保事项 

报告期内未发生重大担保事项。 

（九）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项 

报告期内未发生对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项。 

 



 

17 

七、管理层分析与讨论 

（一）管理层分析与讨论内容 

1. 偿付能力充足率的变化及原因分析  

（1）偿付能力充足率的变化    

  单位：元 

      指标名称 本季度数 上季度数 变动额 变动率 
认可资产 10,312,417,658.08  10,313,869,605.95   -1,451,947.87 -0.01% 

认可负债  5,894,103,331.37   5,956,192,153.96   -62,088,822.59  -1.04% 

实际资本  4,418,314,326.71   4,357,677,451.99   60,636,874.72  1.39% 

其中: 核心一级资本  3,761,030,180.63   3,698,857,586.62   62,172,594.01  1.68% 

核心二级资本  289,658,286.59   297,147,892.80   -7,489,606.21  -2.52% 

附属一级资本  358,303,100.44   352,284,684.27   6,018,416.17  1.71% 

附属二级资本  9,322,759.05   9,387,288.30   -64,529.25  -0.69% 

最低资本  1,560,473,754.84   1,691,282,216.39   -130,808,461.55  -7.73% 

其中: 可资本化风险最低资本  1,513,894,378.97   1,640,798,272.13   -126,903,893.16  -7.73% 

控制风险最低资本  46,579,375.87   50,483,944.26   -3,904,568.39  -7.73% 

附加资本  -     -     -      

核心偿付能力溢额  2,490,214,712.38   2,304,723,263.03   185,491,449.35  8.05% 

核心偿付能力充足率 259.58% 236.27% 23.31% 9.87% 

综合偿付能力溢额  2,857,840,571.87   2,666,395,235.60   191,445,336.27  7.18% 

综合偿付能力充足率 283.14% 257.66% 25.48% 9.89% 

（2）差异原因分析及改进措施和改进目标 

本季度末核心偿付能力充足率和综合偿付能力充足率分别为 259.58%和

283.14%，较上一季度的 236.27%和 257.66%相比，大幅增加。本季度末偿付能力

充足率大幅提升的主要原因是受《关于优化保险公司偿付能力监管标准的通知》

（金规【2023】5 号）的影响，根据监管规定，本分公司的总资产小于 100 亿元，

最低资本按照 90%计算偿付能力充足率；若不考虑金规【2023】5 号的影响，本

季度末核心偿付能力充足率和综合偿付能力充足率分别为 233.62%和 254.83%，

相比上季度略有下降，但总体保持平稳。 

报告期内，本分公司依然保持谨慎的投资策略，所有投资资产均为国债和定
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期存款，市场风险及信用风险相对较低，风险主要集中在保险风险上。公司的业

务结构和业务质量在报告期内未发生明显变化，保险风险在可控范围内。 

总体来说，本分公司的偿付能力充足率维持在较高水平，报告期内变动幅度

较小，符合公司预期。公司的高级管理层将持续密切关注本分公司的偿付能力，

以确保本分公司的资本满足业务发展和风险管理的需要。 

2. 流动性风险监管指标的变化及原因分析 

（1）流动性覆盖率   

本分公司本季度在基本情景下的整体流动性覆盖率为 114.55%，和上季度相比

下降 53.98%。流动性覆盖率的下降主要受本季度经营活动的现金流量净额环比下

降及期末现金及现金等价物环比下降的综合影响。其中，本季度经营活动的现金

流量净额为-9,893.92 万元，相比上一季度减少 1.56 亿元，下降 274.32%；现金及

现金等价物为 4.13 亿，相比上一季度减少 2.16 亿元，下降 34.33%。 

考虑到本分公司主要资产为容易快速变现且无变现障碍的现金、1 至 2 年期定

期存款及国债上，在基本情景、必测压力情景和自测压力情景下未来 3 个月和未

来 12 个月的流动性覆盖率均维持在合理水平，公司整体现金流充裕，无重大流动

性风险。 

（2）经营活动净现金流回溯不利偏差率 

本分公司本季度经营活动净现金流回溯不利偏差率为 53%，主要是由于实际

经营活动净现金流比预测值增加 1.12 亿元。其中，实际再保赔付摊回比预测值少

1.66 亿元。 

（3）净现金流 

截至本季度末，本分公司本年度累计净现金流-4,742.31 万元，比截至上季度

末本年度累计净现金流减少 2.18 亿元，主要是受本季度经营活动和投资活动产生

的现金流量净额下降的影响。 
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3. 风险综合评级结果变化 

根据监管机构偿二代监管信息系统显示，本分公司 2023 年第 2 季度风险综合

评级（分类监管）结果相比上一季度无变化，维持 AA 级。根据《保险公司偿付

能力监管规则第 11 号：风险综合评级（分类监管）》，本分公司偿付能力充足率

达标且操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险小。   
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八、外部机构意见 

（一）季度报告的审计意见 

本季度无偿付能力报告审计意见。 

（二）有关事项审核意见 

本季度无其他有关事项的审核意见。 

（三）信用评级有关信息 

本分公司为外资再保险分公司，沿用总公司的信用评级（标准普尔：AA+），

本季度未进行其他信用评级。 

（四）外部机构对验资、资产评估等事项出具的意见 

本季度未发生验资、资产评估等事项。 

（五）报告期内外部机构的更换情况 

本季度未发生外部机构的更换情况。 
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九、实际资本 

（一）实际资本表 

 单位：元 

行次 项目 期末数 期初数 

1 核心一级资本 3,761,030,180.63 3,698,857,586.62 

1.1  净资产 3,315,459,508.00 3,217,713,797.47 

1.2  对净资产的调整额 445,570,672.63 481,143,789.15 

1.2.1  各项非认可资产的账面价值 1,983,937,038.13 1,894,289,359.06 

1.2.2  长期股权投资的认可价值与账面价值的差额 0.00 0.00 

1.2.3 
 投资性房地产（包括保险公司以物权方式或通

过子公司等方式持有的投资性房地产） 的公允价值

增值（扣除减值、折旧及所得税影响） 

 0.00 

1.2.4  递延所得税资产（由经营性亏损引起的递延所

得税资产除外） 
-206,334,996.13 -197,686,665.12 

1.2.5  对农业保险提取的大灾风险准备金  0.00 

1.2.6  计入核心一级资本的保单未来盈余 -1,332,031,369.37 -1,215,458,904.79 

1.2.7  符合核心一级资本标准的负债类资本工具且按

规定可计入核心一级资本的金额 
 0.00 

1.2.8  银保监会规定的其他调整项目  0.00 

2 核心二级资本 289,658,286.59 297,147,892.80 

3 附属一级资本 358,303,100.44 352,284,684.27 

4 附属二级资本 9,322,759.05 9,387,288.30 

5 实际资本合计 4,418,314,326.71 4,357,677,451.99 
 
 



 

22 

（二）认可资产表 

 单位：元 

行次 项目 
期末数 期初数 

账面价值 非认可价值 认可价值 账面价值 非认可价值 认可价值 

1 现金及流动性管理工具 413,874,905.44 0.00 413,874,905.44 630,221,708.60 0.00 630,221,708.60 

2 投资资产 6,222,911,680.00 0.00 6,222,911,680.00 6,084,905,860.00 0.00 6,084,905,860.00 

3 在子公司、合营企业和联营企

业中的权益 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

4 再保险资产 1,380,075,640.05 -1,985,169,998.24 3,365,245,638.29 1,416,283,940.05 -1,895,623,388.03 3,311,907,328.08 

5 应收及预付款项 91,770,468.50 0.00 91,770,468.50 77,249,614.22 0.00 77,249,614.22 

6 固定资产 1,978,639.79 0.00 1,978,639.79 910,344.68 0.00 910,344.68 

7 土地使用权  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

8 独立账户资产  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

9 其他认可资产 217,869,286.17 1,232,960.11 216,636,326.06 210,008,779.34 1,334,028.97 208,674,750.37 

10 合计 8,328,480,619.95 -1,983,937,038.13 10,312,417,658.08 8,419,580,246.89 -1,894,289,359.06 10,313,869,605.95 
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（三）认可负债表 

 单位：元 

行次 项目 认可价值期末数 认可价值期初数 

1 准备金负债 4,836,936,406.52 4,692,280,578.16 

2 金融负债 0.00 0.00 

3 应付及预收款项 1,046,216,164.95 1,253,017,416.42 

4 预计负债 0.00 0.00 

5 独立账户负债 0.00 0.00 

6 资本性负债 0.00 0.00 

7 其他认可负债 10,950,759.90 10,894,159.38 

8 认可负债合计 5,894,103,331.37 5,956,192,153.96 
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十、最低资本 

 单位：元 

行次 项目 期末数 期初数 

1 量化风险最低资本 1,513,894,378.97 1,640,798,272.13 

1* 量化风险最低资本（未考虑特征系数前） 1,682,104,865.52 1,640,798,272.13 

1.1 寿险业务保险风险最低资本合计 1,543,220,863.38 1,504,595,867.61 
1.1.1 寿险业务保险风险-损失发生风险最低资本 1,464,762,682.26 1,424,139,531.36 

1.1.2 寿险业务保险风险-退保风险最低资本 353,591,874.50 358,786,441.14 

1.1.3 寿险业务保险风险-费用风险最低资本 69,576,909.18 68,252,663.76 

1.1.4 寿险业务保险风险-风险分散效应 344,710,602.56 346,582,768.65 

1.2 非寿险业务保险风险最低资本合计 341,046,806.28 356,780,900.60 

1.2.1 非寿险业务保险风险-保费及准备金风险最低资本 336,397,378.03 351,721,593.86 
1.2.2 非寿险业务保险风险-巨灾风险最低资本 17,006,678.42 18,447,636.94 

1.2.3 非寿险业务保险风险-风险分散效应 12,357,250.17 13,388,330.20 

1.3 市场风险-最低资本合计 67,144,656.25 53,588,100.09 

1.3.1 市场风险-利率风险最低资本 63,360,369.98 48,023,393.91 

1.3.2 市场风险-权益价格风险最低资本 0.00 0.00 

1.3.3 市场风险-房地产价格风险最低资本 0.00 0.00 
1.3.4 市场风险-境外固定收益类资产价格风险最低资本 0.00 0.00 

1.3.5 市场风险-境外权益类资产价格风险最低资本 0.00 0.00 

1.3.6 市场风险-汇率风险最低资本 18,226,186.41 20,653,747.41 

1.3.7 市场风险-风险分散效应 14,441,900.14 15,089,041.23 

1.4 信用风险-最低资本合计 194,784,531.79 180,590,463.33 

1.4.1 信用风险-利差风险最低资本  0.00 
1.4.2 信用风险-交易对手违约风险最低资本 194,784,531.79 180,590,463.33 

1.4.3 信用风险-风险分散效应 0.00 0.00 

1.5 量化风险分散效应 464,091,992.18 454,757,059.50 

1.6 特定类别保险合同损失吸收效应 0.00 0.00 

1.6.1 损失吸收调整-不考虑上限 0.00 0.00 

1.6.2 损失吸收效应调整上限 0.00 0.00 

2 控制风险最低资本 46,579,375.87 50,483,944.26 

3 附加资本 0.00 0.00 

3.1 逆周期附加资本 0.00 0.00 

3.2 D-SII附加资本 0.00 0.00 

3.3 G-SII附加资本 0.00 0.00 

3.4 其他附加资本 0.00 0.00 

4 最低资本 1,560,473,754.84 1,691,282,216.39 
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